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1.

Makina Takim Endiistrisi A.$.’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan
konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu, 6z sermaye degisim
tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla lgili Olarak Grup Yonetiminin Sorumlulugu

2.

Grup yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikkten kaynaklanan 6nemli yanlisliklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigr hususu da dahil olmak iizere onemli yanlishk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z oniinde bulundurulmugtur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yoOnetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim swrasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Sirket’in 31.12.2010 tarihli bagimsiz denetim raporu baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan
hazirlanmis ve sarth goriis bildirilmistir.



Sartly Goriigiin Dayanagt

4.

Grubun mali tablolarinda yer alan 6.318.211 TL tutarindaki ertelenmis vergi varhi§inin realize olmasi
Grubun faaliyetlerden ve/veya gayrimenkul satislarindan mali kar elde etmesine baghidir. Bu
ertelenmis vergi varlig1 hesabinda dikkate alinan tutarin 4.980.892 TL’si Grubun 2009, 2010 yillari ile
cari donem mali zararlardan kaynaklanmaktadir. Tiirk Vergi kanunlarina gore herhangi bir yila ait
zarar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek lizere, maksimum 5 yil tasinabilir.
Bu siire igcinde kullanilamayan mali zararlarin mahsubuna imkan kalmamaktadir. Bununla birlikte
ertelenmis vergi tutarinin realize olmast Grubun faaliyetlerden ve/veya gayrimenkul satiglarindan mali
kar elde etmesine baglidir.

Ekte yer alan konsolide mali tablolarda Grup 6zkaynaklarimin tamamin kaybetmis bulunmaktadir.
Ekte yer alan konsolide mali tablolar isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlanmis olup Grubun
ozkaynaklarin1 kaybetmesine iliskin herhangi bir diizeltme ve siniflamay1 igermemektedir.

Sartli Goriis

6.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, 3 ve 4 no.lu paragraflarda belirtilen hususlarin etkisi
disinda, Makina Takim Endustrisi A.S.’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle konsolide finansal
durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide finansal performansini ve nakit akimlarini,
Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 ¢ergevesinde dogru ve diiriist
bir bicimde yansitmaktadir.

Sonucu Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Hususlar

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 08.08.2011 tarih ve B.02.6.SPK.0.13.00.115.01-1532/7838 sayili
yazisinda Neslihan GUZEY’e yapilan hisse bazli 6demeye iliskin olarak Sirket’in 31.12.2009 ile
31.12.2010 tarihli finansal tablolarinda ve sonradan kamuya duyurulan ara finansal tablolarinda UFRS
2, UMS 27 ve UMS 32 kapsaminda gerekli diizeltmelerin yapilmasi ve finansal tablolarinin yeniden
diizenlenerek ilan edilmesi istenmis olup, bu hususla ilgili olarak Sirket’in diizeltme kayitlar ilisikteki
finansal tablolara yansitilmistir. (Not: 2.7, 26, 42).

fstanbul, 11 /04 /2012
IRFAN BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Hamza UZUN
Sorumlu Ortak Bagdenetci

Kisiklt Alemdag Cad. Masaldan Is Merkezi No:46-A

Kat:2/7 Biiyiikgamlica Uskiidar-ISTANBUL
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S.

SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLiGE GORE HAZIRLANMIS
31.12.2011 TARIHLI KONSOLIDE BiLANCO

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gecgmisy Gecmiy
Dipnot Cari Onceki
Referanslar1 | Doénem Donem
31.12.2011 | 31.12.2010
VARLIKLAR
Doénen Varhiklar 43.212.419 | 32.568.266
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 200.085 294.733
Finansal Yatirimlar 7 0 0
Ticari Alacaklar
Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar 10, 37 0 0
Diger Ticari Alacaklar 10 25.441.623 | 16.520.434
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar
Hiskili Taraflardan Diger Alacaklar 11, 37 3.213.812| 5.100.557
Diger Alacaklar 11 190.028 190.395
Stoklar 13 5.868.360| 6.086.457
Canli Varliklar 14 0 0
Diger Donen Varliklar 26 8.298.511 4.375.690
(Ara toplam) 43.212.419 | 32.568.266
Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler 34 0 0
Duran Varliklar 74.561.012 | 66.146.927
Ticari Alacaklar 10
Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar 10, 37 0 0
Diger Ticari Alacaklar 10 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11
Hiskili Taraflardan Diger Alacaklar 11, 37 0 0
Diger Alacaklar 11 0 17.051
Finansal Yatirimlar 7 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 0 0
Canli Varliklar 14 0 0
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 17 0 0
Maddi Duran Varliklar 18 61.018.628 | 59.322.205
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 35.429 9.305
Serefiye 20 0 0
Ertelenmis Vergi Varligi 35 6.318.211| 6.494.216
Diger Duran Varliklar 26 7.188.744 304.150
TOPLAM VARLIKLAR 117.773.431| 98.715.193

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S.

SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLiGE GORE HAZIRLANMIS
31.12.2011 TARIHLI KONSOLIDE BiLANCO

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmisy
Dipnot Cari Onceki
Referanslari Donem Donem
31.12.2011 31.12.2010
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 83.376.534 95.624.647
Finansal bor¢lar 8 12.128.913 10.003.981
Diger finansal yiikiimliiliikler 9 0 0
Ticari Borglar
Hliskili Taraflardan Ticari Bor¢lar 10, 37 0 0
Diger Ticari Bor¢glar 10 29.031.844 21.397.869
Diger Borglar
Hliskili Taraflardan Diger Bor¢lar 11, 37 289.968 4.076.594
Diger Bor¢lar 11 38.767.426 46.185.885
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Bor¢lar 12 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 0 0
Donem Kar Vergi Yiikiimliiligii 35 0 0
Bor¢ Karsiliklar 22 1.168.657 11.304.665
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26 1.989.726 2.655.653
(Ara toplam) 83.376.534 95.624.647
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara Iliskin Yiikiimliiliikler 34 0 0
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 64.188.262 24.811.779
Finansal borglar 8 317.345 1.182.687
Diger finansal yiikiimliiliikler 9 0 0
Ticari Borglar
Hiskili Taraflardan Ticari Bor¢lar 10, 37 0 0
Diger Ticari Bor¢lar 10 0 0
Diger Borglar
Hiskili Taraflardan Diger Borclar 11, 37 19.657.664 18.174.368
Diger Bor¢lar 11 38.519.616 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Bor¢lar 12 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 0 0
Borg¢ Karsiliklari 22 0 0
Kidem Tazminati Karsilig1 24 5.693.637 5.454.724
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligii 35 0 0
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikkler 26 0 0
OZKAYNAKLAR (29.791.365) | (21.721.233)
Ana Ortakhga Ait (")zkaynaklar (29.785.422) | (21.716.139)
Odenmis Sermaye 27 50.000.000 50.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 27 156.082.204 | 156.082.204
Karsihikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 0 0
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 27 162.149 162.149
Deger Artis Fonlari 27 46.911.542 44.616.983
Hisse Senedi Yiikiimliiligii 27 460.833 0
Yabanci Para Cevrim Farklari 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 203.468 203.468
Gecmis Yillar Kar/Zararlari 27 (272.780.943) | (276.183.918)
Net Donem Kari/Zarari 27 (10.824.675) 3.402.975
Azinhk Paylari 27 (5.943) (5.094)
TOPLAM KAYNAKLAR 117.773.431 98.715.193

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S.
SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLiGE GORE HAZIRLANMIS

01 OCAK 2011-31 ARALIK 2011 iLE 01 OCAK 2010-31 ARALIK 2010

DONEMLERI iTiBARIYLE
KONSOLIDE KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Dipnot Cari Gegmis
Referanslar Dénem Dénem
01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri 28 44.289.244 32.604.210
Satiglarin Maliyeti (-) 28, 30 (28.194.008) |  (22.880.269)
Ticari faaliyetlerden briit kar(zarar) 16.095.236 9.723.941
Faiz, iicret, prim, komisyon, ve diger gelirler 28 0 0
Faiz, iicret, prim, komisyon ve diger giderler (-) 28 0 0
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar(zarar) 0 0
BRUT KAR/ZARAR 16.095.236 9.723.941
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29, 30 (3.272.508) (2.979.366)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29, 30 (4.639.942) (5.966.767)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29, 30 0 0
Diger faaliyet gelirleri 31 1.678.257 19.835.995
Diger faaliyet giderleri (-) 31 (3.936.470) (3.792.984)
FAALIYET KARI/ZARARI 5.924.573 16.820.819
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar 16 0 0
(Esas faaliyet dis1) finansal gelirler 32 313.722 1.469.489
(Esas faaliyet dis1) finansal giderler (-) 33 (17.124.616) (13.068.497)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI (10.886.321) 5.221.811
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri 60.796 (1.824.244)
Donem vergi gelir/gideri 35 0 0
Ertelenmis vergi gelir/gideri 35 60.796 (1.824.244)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (10.825.525) 3.397.567
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan faaliyetler vergi sonras1 donem kari/zarari 34 0 0
DONEM KARI/ZARARI (10.825.525) 3.397.567
Donem Kar/Zararinin Dagilhim
Azinlik paylari (849) (5.408)
Ana ortaklik paylar (10.824.675) 3.402.975
Hisse basina kazan¢ 36 (0,0022) 0,0009
Seyreltilmis hisse basia kazang 36 - -
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazanc 36 - -
Siirdiiriilen faaliyetlerden seyreltilmis hisse basina kazang 36 - -

KAPSAMLI GELiR TABLOSU:

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Cari Gecmis
Dénem Dénem
01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
DONEM KARI/ZARARI (10.825.525) 3.397.567
Diger kapsamh gelir
Finansal varliklar deger artig fonundaki degigim 0 0
Duran varliklar deger artis fonundaki degisim 2.294.559 841.584
Finansal riskten korunma fonundaki degisim 0 0
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 0 0
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang ve kayiplar 0 0
Ozkaynak yontemiyle degerlenen ortakliklarin diger kapsamh gelirlerinden paylar 0 0
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi gelir/giderleri 0 0
DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) 2.294.559 841.584
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (8.530.966) 4.239.151
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Azinlik paylart (849) (5.408)
Ana ortaklik paylar (8.530.117) 4.244.559

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S.

SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS
01 OCAK 2011-31 ARALIK 2011 iLE 01 OCAK 2010-31 ARALIK 2010
DONEMLERI iTiBARiYLE KONSOLIDE OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Hisse Kardan
Sermaye Senedi Deger Ayrilan Gecmis YII | Net Dénem
Dipnot Odenmis Diizeltmesi ihrac Artis Hisse Senedi Kisitlanmis | Karlari (veya | Kari (veya Azmhk
Referanslari Sermaye Farklan Primleri Fonlan | Yiikiimliiliigii Yedekler Zararlan) Zarar1) Paylan Toplam
31.12.2009 Tarihi itibariyle Onceden Raporlanan 27 28.000.000 | 156.082.204 53.344 | 43.775.399 0 203.468 | (271.001.640) | (2.490.918) 0 | (45.378.143)
Hisse bazli Odemeler (Dipnot: Not: 2.7, 26, 42 ) 0 0 0 774.200 0 0 (619.360) 0 154.840
31.12.2009 - Yeniden Diizenlenmis 28.000.000 | 156.082.204 53.344 | 43.775.399 774.200 203.468 | (271.001.640) | (3.110.278) 0 | (45.223.303)
Sermaye artirimi 27 22.000.000 0 108.805 0 0 0 0] 22.108.805
Sermaye yedeklerinden yiikiimliiliiklere transfer 0 0 0 0 0 0 0 0
Hisse Senedi Yiikiimliiliigii 0 0 0 (774.200) 0 (2.072.000) 0 0] (2.846.200)
Gelir tablosunda yer almayan kazang ve kayiplar 0 0 0 0 0 0 0 0
Konsolidasyona dahil edilen sirket ilavesi 0 0 0 0 0 0 0 0
Gegmis yillar karlarina transferler 27 0 0 0 0 (3.110.278) 3.110.278 0 0
Temettii 6demesi 0 0 0 0 0 0 0 0
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 27 0 0 0 0 0 0 (5.094) (5.094)
Yabanci para ¢evrim farklart 0 0 0 0 0 0 0 0
Toplam kapsaml gelir/gider 27 0 0 0 841.584 0 0 3.402.975 0 4.244.559
31.12.2010 Tarihi itibariyle bakiye 27 50.000.000 | 156.082.204 162.149 | 44.616.983 0 203.468 | (276.183.918) 3.402.975 (5.094) | (21.721.233)
Sermaye artirimi 0 0 0 0 0 0 0 0
Sermaye yedeklerinden yiikiimliiliiklere transfer 0 0 0 0 0 0 0 0
Hisse Senedi Yiikiimliiliigii 0 0 0 460.833 0 0 0 0 460.833
Gelir tablosunda yer almayan kazang ve kayiplar 0 0 0 0 0 0 0 0
Konsolidasyona dahil edilen sirket ilavesi 0 0 0 0 0 0 0 0
Gecmis yillar karlarina transferler 27 0 0 0 0 3.402.975 | (3.402.975) 0 0
Temettii 6demesi 0 0 0 0 0 0 0 0
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 27 0 0 0 0 0 0 (849) (849)
Yabanc para ¢evrim farklart 0 0 0 0 0 0 0 0
Toplam kapsamli gelir/gider 27 0 0 0] 2.294.559 0 0 [(10.824.675) 0] (8.530.116)
31.12.2011 Tarihi itibariyle 27 50.000.000 | 156.082.204 162.149 | 46.911.542 460.833 203.468 | (272.780.943) | (10.824.675) (5.943) | (29.791.365)

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S.
SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS

01 OCAK 2011-31 ARALIK 2011 iLE 01 OCAK 2010-31 ARALIK 2010
DONEMLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gecgmis Gecmis
Cari Déonem Ge¢mis Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.-

Referanslari 31.12.2011 31.12.2010
A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/ (Zarar1) (10.886.321) 5.221.811
Diizeltmeler:
Amortisman (+) Not :18 (1.419.803) 1.246.048
Kidem Tazminati Karsiligindaki Artig (+) Not :24 289.131 2.186.351
Alacaklar Reeskont Tutar (+) Not :10 Not: 11 134.320 16.651
Faiz Geliri (-) Not :32 (111.617) (243.756)
Faiz Gideri ( +) Not :33 17.582.229 11.489.619
Finansal Bor¢larin Ger¢eklesmemis Net Kur Farki Geliri/Gideri 295.583 364.980
Finansal Varlik Satig Kari (-) Not :31 0 0
Cari Donem Siipheli Alacak Kargiligi (+) Not :10 Not: 11 0 779.420
Borg Senetleri Prekontu (-) Not :10 (17.691) (79.323)
Sabit Kiymet Satis Zarar1 Not :31 5.259 (85)
isletme Sermayesinde Degisikler Oncesi Faaliyet Kar1 (+) 5.871.090 20.981.716
Ticari Islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Artig(-) Not :10 Not:11 (7.151.346) (12.930.188)
Stoklarda azalig(+) Not :13 218.097 (1.042.582)
Ticari ve Diger Bor¢lardaki azalig(-) Not :10 36.449.493 12.571.988
Borg¢ Kargiliklarindaki Azalig (9.897.096) (19.863.507)
Isletme Sermayesinde Diger Artiglar/Azahslar (+)/(-) (11.440.636) 1.593.942
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit 14.049.602 1.311.369
Odenen Faiz (Net) 0 (9.574.480)
Kidem Tazminat: Odemeleri (-) (85.034) (1.046.907)
isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit 13.964.568 (9.310.018)
B) YATIRIM FAALIiYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Finansal Yatirimlar Not :7 0 1.676.250
Maddi duran varlik alimlari (-) Not :18 (293.045) (1.080.893)
Maddi duran varlik satiglarindan elde edilen nakit (+) Not :18 (14.959) 2.103
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (308.004) 597.460
C)FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN KAYNALANAN NAKIiT AKIMLARI
Hisse Senedi Thraglari Nedeniyle Olusan Nakit Girisleri (+) 0 0
Sermaye Artisindan Kaynaklanan Nakit Girisi 0 13.937.447
Finansal Bor¢ Odemeleri (-) Not :8 (16.881.442) (5.640.709)
Finansal Bor¢ Alimindan Elde Edilen Nakit Not :8 374.837 596.168
Kisa vadeli mali bor¢lardaki artig (+) Not :8 0 0
Uzun vadeli mali borglardaki artis (+) Not :8 0 0
Diger 2.755.393 0
Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit (13.751.212) 8.892.906
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis (94.647) 180.348
DONEM BASI NAKIT DEGERLER Not :6 294.733 114.385
DONEM SONU KASA VE BANKALAR Not :6 200.085 294.733

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

V-




NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Makina Takim Endistrisi A.S. (Sirket, MTE), Tiirkiye’nin ilk kesici takim iireticisi olarak 1957 yilinda
kurulmustur. Kesici takim oncelikle imalat sektorlerinin yardimci malzemesi durumundadir ve kullanilmadig:
imalat sektorii ¢cok azdir. Sirket, gliniimiizde 12 doniim kapali, 27 doniim agik alanda yer alan Gebze’deki
fabrikasinda ve Tiirkiye nin gesitli bolgelerinde (Istanbul, Izmir, Ankara, Bursa) yer alan subelerinde calisan
235 personeli ile faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Tiirkiye’de iiretim yapan kesici takim diireticilerinin en biiyiiklerinden olan MTE, delici, vidali, kesici ve
testere Uiriin gruplarinda ¢ok genis bir yelpazede iiretim yapmakta olup portfoyiinde 30.000 degisik iiriin
mevcuttur.

Sirket’in merkezi, Halitaga Cad. Eksioglu Ishani N0.18/20 Daire 44 Kadikoy/Istanbul’dur. Sirket, 31.12.2011
tarihi itibariyle faaliyetlerini Mimar Sinan Mabhallesi, Istanbul Caddesi, No: 17, Cayirova, Gebze/Kocaeli
adresinde bulunan fabrikasinda siirdiirmektedir.

Sirket halka acik olup hisse senetleri Subat/1986 tarihinden bu yana Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda
islem gormektedir.

Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi agagidaki gibidir;

31.12.2011 31.12.2010
Pay Oram Pay Pay Pay
Hissedar % Tutar1 Oram % Tutari
Transtiirk Holding A.S. 37,34 18.670.319 44,74 22.369.879
Halka A¢ik Kisim 62,66 31.329.681 55,26 |27.630.121
Toplam 100 50.000.000 100 50.000.000

Sirket’in donem sonlar itibariyle dogrudan veya dolayli olarak sahip oldugu istirak ve bagl ortakliklarina
iligkin bilgilere asagida yer verilmistir.

istirak istirak |Kurulus Faaliyet
Maliyeti Oram | Tarihi Konusu
Evar Kesici Takim A.S. (¥%*) 16.003.549 | 99,50 1998 Kesici ve delici takim imalat ve ticareti
Tibot Yap1 Market San. ve Tic. A.S. (*) - - - Her nevi ingaat ve nalburiye malzemesi ticareti
Makina Takim Ticaret A.S. (¥%) 1.676.250 | 99,95 1991 Her nevi sinai mamul ticareti

(*)- S6z konusu istirakle ilgili; 06.11.2009 tarihinde tasfiye islemleri baslatilmig, 10.01.2011 tarihinde ise tasfiye islemi
tamamlanmustir.

(**)-Bundan boyle konsolide mali tablolarda ve konsolide dipnotlarda Makina Takim Endiistrisi A.S. ve
konsolide edilmis bagh ortakliklar1 “Grup” olarak adlandirilacaktir.

Grubun 31.12.2011 tarihi itibariyle ¢alisan ortalama personel sayist 331°dir. (2010 yilinda ¢alisan ortalama
personel sayis1 319°dur.)

Personel 31.12.2011 | 31.12.2010
Idari Personel (Sendikasiz) 106 104
Uretim Personeli(Sendikali) 225 215
Toplam 331 319

Sirket finansal tablolar1 11.04.2012 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.



NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.01 Sunuma fliskin Temel Esaslar

Grup yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ekli konsolide finansal tablolar
Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) yayimladigi Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Politikalarina uygun
olarak Grubun yasal kayitlarina yapilan diizeltmeleri ve simiflandirmalari icermektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayilh “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Mliskin Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 01.01.2008 tarihinden sonra
sona eren ilk ara mali tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmistir ve Bu Teblig, 01.01.2008 tarihinden
sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli olmak lizere yiiriirliige girmistir ve Seri: XI, No:25 “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig” yiiriirlikkten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden,
isletmeler Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar’nm1 (“UMS/UFRS”) uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
haliyle UMS/UFRS’lere gore hazirladigi hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykirt olmayan, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nca (“TMSK”) yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinir.

Grup’un ilisikteki finansal tablolar1 UFRS uyarinca gercege uygun ol¢iim ve sunumun yapilmasi amaciyla
kanuni kayitlara yapilan diizeltmeler ve yeniden siniflandirmalarla hazirlanmaktadir.

MNisikteki konsolide mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili teblige gore hazirlannus olup mali tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 18.04.2008 ve 09.01.2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

SPK’ nin Seri: XI, No:29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara dénem finansal tablolarim UMS 34 “Ara
Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya ozet olarak hazirlamakta serbesttirler.
Sirket bu ¢ercevede ara donemlerde tam set finansal tablo hazirlamay: tercih etmis, s6z konusu tam set
finansal tablolarin1 SPK’ nin finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlamistir.

Grubun konsolide finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan fonksiyonel
para birimi ile sunulmustur. Grubun mali durumu ve faaliyet sonuclar1t Grubun gegerli para birimi olan “TL”
cinsinden ifade edilmistir.

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlar’’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler icin, 01.01.2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigimi ilan ettigi icin bu tarihten itibaren Uluslararasi
Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardina gore finansal
tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.03 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir
ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuclar
tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak godzden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve gerceklestikleri donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.
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Konsolide Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
bilango tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari goz Oniinde
bulundurularak yapilan varsayimlar agagidaki gibidir :

a) Kidem tazminati yiikiimliilugii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglari ve galigan
ayrilma oranlar1) kullanilarak belirlenir. (Not: 24)

b) Grup, sabit kiymetlerini dogrusal amortisman metoduyla faydali Omiir esasina uygun bir sekilde
amortismana tabi tutmustur. Beklenen faydali omiir kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya cikan degisikliklerin olast etkileri icin her yil gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. (Not: 2.06.03)

¢) Grup, ertelenmis vergi hesabimm UMS ve UFRS’ye uygun olarak yapmis ve konsolide mali tablolara
yansitmistir. Ertelenen vergi hesabinda dikkate alinan 24.904.463 TL (31.12.2010: 27.311.890 TL) mali
zarart ilerideki 5 yillik donemde faaliyet karlari ile kullanacagini 6ngormektedir. (Not: 35)

2.04 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan 6nemli
degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin onceki donemleri
etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da
uygulanir. Grubun muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik olmamuistir.

2.05 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya c¢ikmasi
sonucunda tahminler gozden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme
iliskinse, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildig:
donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kari veya zararinin belirlenmesinde
dikkate alinacak sekilde konsolide mali tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 konsolide finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere
iligkin etkinin tahmininin miimkiin olmadig: haller disinda agiklanir. Cari donemde faaliyet sonuglarina etkisi
olmasi beklenen muhasebe tahmin degisikligi bulunmamaktadir.

2.06 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Konsolide mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki
gibidir:

2.06.01 Gelir Kaydedilmesi

MTE, metal ve ahgap kesici-delici takim iiretip satarak gelir yaratmaktadir.

Gelirler, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Gruba
akmasimin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri iizerinden

tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, mal satislarindan iade ve satig iskontolarinin diigiilmesi
suretiyle bulunmustur.
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Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

Grubun miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,
Grubun miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

e  Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde ol¢iilmesi,

e Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi,

e Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde 6lciilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde
tahakkuk ettirilir.

2.06.02 Stok Degerlemesi

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim
satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi
icin katlanilan diger maliyetleri icerir.

Stoklarin doniistirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, iiretimle dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu
maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel
iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlari da igerir.

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir. Net gerceklestirilebilir
deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satist
gerceklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.

2.06.03 Maddi Duran Varliklar

Maddi varliklar icerisindeki Arsa ve Araziler, Binalar, Makina Tesis ve Cihazlar konsolide mali tablolarda
yaptirtlan ekspertiz raporuna istinaden makul degerleri ile gosterilmistir. Bunlarin diginda kalan maddi
varliklar ise 01.01.2005 tarihinden once satin alinan kalemler i¢in 31.12.2004 tarihi itibariyle enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 01.01.2005 tarihinden itibaren satin alinan kalemler icin
satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Sabit kiymetler
dogrusal amortisman metoduyla faydali dmiir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur.

Sabit kiymetlerin faydali 6miirleri dikkate alinarak belirlenen amortisman oranlar1 asagidaki gibidir:

Cinsi Oran (%)
Binalar 20-25
Makine ve Tecghizat 10-20
Tasit Araglari 5
Demirbaglar 10
Diger Maddi Duran Varliklar| 10
Ozel Maliyetler 5

Grup, Maddi Duran Varliklar icerisinde yer alan Arsa ve Araziler, Binalar, Makina Tesis ve Cihazlar ve
Demirbaglar i¢in makul deger belirlemesi yapmis ve bu degerleme sonucu olusan farklari sermaye yedekleri
icerisinde muhasebelestirmistir. Bu isleme konu olan tutarlar mevcut Sermaye Piyasasi Kurulu tebliglerine
gore sermaye artirimina hicbir sekilde konu edilemez.



NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Beklenen faydali omiir kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkileri i¢in her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Sabit kiymetlerin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin
karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte
genisleme veya gozle goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

2.06.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, 01.01.2005 tarihinden once satin alinan kalemler i¢in enflasyonun etkilerine
gore diizeltilmis maliyetlerinden ve 01.01.2005’ten sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet
degerinden, birikmis itfa ve tilkenme paylart ile kalic1 deger kayiplar1 diisiilmiis olarak gosterilirler.

Maddi olmayan duran varliklar edinilmis bilgi sistemleri ve bilgisayar yazilimlarindan olusmaktadir. Faydali
Omiirleri boyunca dogrusal olarak itfa edilirler.

Beklenen faydali 6miir kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkileri icin her y1l gbzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

2.06.05 Finansal Kiralama Islemleri
i) Finansal Kiralama Islemleri

Grubun donemler itibariyle finansal kiralama islemi bulunmamaktadar.

ii) Operasyonel Kiralama Islemleri

Kiralayani malin tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira s6zlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama igin yapilan kiralama o6demeleri, kiralama siiresi boyunca normal
yonteme gore gider olarak kayitlara alinmaktadir. Grubun 2011 donemine iliskin is yeri kira gideri 457.304
TL’dir. (Onceki Dénem: 323.402 TL)

Grubun 2011 dénemine iliskin is yeri kira geliri 22.323 TL’dir. (Onceki Dénem: 26.228 TL)
2.06.06 Arastirma Gelistirme Giderleri

Grubun donemler itibariyle arastirma gelistirme giderleri bulunmamaktadir.

2.06.07 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisiikliigii testi uygulanir.
Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig durum veya olaylarin
ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini
agmas1 durumunda deger diisiikligii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten
sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olamidir. Deger diisiikliigiiniin
degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disiik seviyede gruplanir.
Deger disiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi
iptali i¢in gozden gegirilir.
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2.06.08 Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi énemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢clanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya

satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz

harcanmamig kisminin gegici siire ile finansal yatinmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun bor¢clanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tim bor¢lanma maliyetleri,
olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Grubun ozellikli varliklari ilgili olarak cari
donemde aktiflestirdigi bor¢clanma maliyeti yoktur.

2.06.09 Finansal Araglar

(i) Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iligskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimatt kosulunu tasiyan bir kontrata
bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.
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Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
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elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal

varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Bulunmamaktadir.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Bulunmamaktadir.

¢) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim
satim amach finansal varlik olmayan finansal varhiklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar
kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde ol¢iilebiliyor olmas: kosuluyla gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir.

Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde olciilemeyen ve aktif bir piyasas: olmayan menkul kiymetler

maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin
gelir tablosunda yer verilmemektedir.
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Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari icinde gosterilmektedir.
flgili varhigin elden gikarilmasi veya deger diisiikliigii olmas1 durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar /
zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan
ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. Satilmaya hazir olarak simiflandirilan 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki
donemde azalirsa ve azalis deger diisiikligii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir
olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigi zarar1 gelir tablosunda iptal
edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullamilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger dusiikliigii diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigine ugradiklara iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve soz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger duisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmas: durumunda deger
diistikliigi zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar icin deger diistikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger dusiikligi dogrudan ilgili finansal varlign kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diistikliigti zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diigiikliigi zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa,
onceden muhasebelestirilen deger diistikliigii zarar1, deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin
deger diistikliigii hicbir

zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigti sonrasinda meydana gelen
artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardur.
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(ii) Finansal viikiimliiliikler

Grubun finansal yiikiimliiliikleri ve Ozkaynak araclari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tammlanma esasina gore siniflandirilir. Grubun tiim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yiikiimliliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 agagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

a) Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir.

Gercege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, soz konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarin1 da

kapsar.

b) Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Grubun dénem sonlar itibariyle
diger finansal yiikiimliiliigti bulunmamaktadir.

(iii) Tiirev finansal araclar

Grubun donem sonlari itibariyle tiirev finansal araci bulunmamaktadir.
2.06.10 Kur Degisiminin Etkileri

Grubun konsolide finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi ile
sunulmustur. Grubun konsolide mali durumu ve konsolide faaliyet sonuglari, Grubun gecerli para birimi olan
‘TL’ cinsinden ifade edilmistir.

Grubun konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden gergeklesen islemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Konsolide bilancoda yer alan dovize
endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasina
cevrilmektedir. Gercege uygun degeriyle izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para
cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 0l¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler
yeniden c¢evrilmeye tabi tutulmazlar. Kur farklar1 olustuklar1 donemde, kar veya zarar olarak
muhasebelestirilirler.
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2.06.11 Hisse Bagina Kazang / Kayip

Hisse basina kazang/ kayip, net kar/zararin ilgili donem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine
bolinmesi ile tespit edilir. Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢cmis yil karlarindan
dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Hisse basina kazanc/kayip hesaplamirken, bu
bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir.

Dolayisiyla hisse basina kazanc/kayip hesaplamasinda kullanilan agirhikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.06.12 Raporlama Dénemi Sonrasi Olaylar

Bilango tarihi ile bilanconun yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
cikan olaylar1 ifade eder. Bilanco tarihi itibariyle soz konusu olaylarin var olduguna iligskin yeni deliller
olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Grup s6z konusu hususlari
Not:40’da a¢iklamaktadir.

Grup; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasit durumunda, konsolide mali
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.06.13 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagl Varliklar

Grubun, gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi ve bu yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yiikiimliliik tutarimin giivenilir bir bi¢imde tahmin ediliyor olmasi durumunda ilgili yiikiimliiliik, karsilik
olarak konsolide mali tablolara alinir. Sarta bagl yiikiimliiliikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden c¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagh yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta
bagl yiikiimliiliik, giivenilir tahminler yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi
donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Grup sarta bagh yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutari
hakkinda giivenilir tahminin yapilamamast durumunda ilgili yiikiimliiliigi dipnotlarda gostermektedir.

Gec¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varliklar, sarta
bagli varliklar olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeye girme ihtimalinin yiiksek
bulunmasi durumunda sarta bagl varliklar dipnotlarda ac¢iklanir.

Karsilik tutarimin 6denmesi icin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin iiclincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin
olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

2.06.14 Iliskili Taraflar

Bu konsolide mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve yonetim kurulu iiyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar “iligkili taraflar”
olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla girilen islemler piyasa
kosullarina uygun fiyatlarla gerceklestirilmistir.
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2.06.15 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Grubun
cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyle yasallagsmis ya da onemli ol¢iide yasallagsmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yikiimliiliigi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliilikklerin mali tablolarda gosterilen tutarlart
ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine
gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen
vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan
olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya
yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar1
etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikkleri, Grubun gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisitk oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timi i¢in hesaplanir. Bu tiir yatiim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel
olmas sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gozden gecirilir. Ertelenmis vergi
varligimin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagmis veya Onemli Olciide
kanunlasmig vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grubun bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri
kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grubun cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmig vergisi
Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme

birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

-10 -
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Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanm, satin alman bagli ortakligin
tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin
alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz oniinde bulundurulur.

Konsolide mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi
icermektedir. Grup, dénem sonuglar1 lizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin &denen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu icin
netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayn1 sekilde netlestirilmektedir.

2.06.16 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsilig

Tiirkiye’de gecerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlari ilisikteki finansal tablolarda
gerceklestikce provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan UMS 19 “Calisanlara Saglanan
Faydalar” Standardi uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda Kidem tazminati yiikiimliiligi, Gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin bilanco
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz oram ile iskonto
edilmesi ile bulunan tutar olarak mali tablolara yansitilmistir.

2.06.17 Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler konsolide bilancoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadir. Nakit akim tablosu
icin dikkate alinan hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riskini

tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardur.

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grubun esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grubun yatirim faaliyetlerinde (varlik
yatirimlart ve finansal yatirimlar) kullandigr ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine
iliskin nakit akimlari, Grubun finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri
O0demelerini gosterir.

2.06.18 . Devlet Tesvik ve Yardimlart

Grubun dénem sonlart itibariyle yararlandig devlet tesvigi ve yardimi yoktur.

2.06.19 Yatirum Amagh Gayrimenkuller

Grubun dénem sonlart itibariyle yatirim amagh gayrimenkulleri bulunmamaktadir.
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2.07 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, sirketin konsolide finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 08.08.2011 tarih ve B.02.6.SPK.0.13.00.115.01-1532/7838 sayili yazisinda
Makina Takim Endiistrisi A.S. Genel Miidiirii Neslihan GUZEY e yapilan hisse bazli 6demeye iliskin olarak
Sirket’in 31.12.2009 ile 31.12.2010 tarihli finansal tablolarinda ve sonradan 31.03.2011, 30.06.2011 ve
30.09.2011 tarihli kamuya duyurulan ara finansal tablolarinda UFRS 2, UMS 27 ve UMS 32 kapsaminda
gerekli diizeltmelerin yapilmasi ve finansal tablolarinin yeniden diizenlenerek ilan edilmesi istenmistir. Bu
duruma iliskin olarak; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yapilmasi istenen sozkonusu diizeltmeler
tamamlanmis, 31.12.2010 tarihli finansal tablolar1 ile karsilastirmali olarak verilen 31.12.2009 tarihli finansal
tablolari, 31.03.2011, 30.06.2011 ve 30.09.2011 tarihli kamuya duyurulan ara finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmistir.

2.08 Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiligiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.09 Konsolidasyon Esaslari

Tam Konsolidasyon Yontemi :

® Ana Ortaklik ile bagh ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6zsermayeleri disindaki
bilanco kalemleri toplanir. Yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin
birbirlerinden olan alacak ve bor¢lari karsiliklt indirilir.

e Ana Ortaklik’in bagl ortakliklardaki paylar;; Ana Ortaklik’daki Finansal Duran Varliklar ve bagh
ortakliklardaki Sermaye hesabindan karsilikli olarak elimine edilir.

e Konsolidasyon kapsamindaki ortakligin bagl ortaklik haline geldigi tarih itibariyle ve daha sonraki pay
alimlarinda bir defaya mahsus olmak iizere, ana ortakligin bagh ortakligin sermayesinde sahip oldugu
paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin bagl ortakligin makul degere gore degerlenmis bilangosundaki
ozsermayesinde temsil ettigi degerden mahsup edilir. Kayithh deger lehine olusan fark, pozitif serefiye
olarak konsolide bilangonun aktifinde ayr1 bir kalemde gosterilir.

e Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/cikarilmis sermaye dahil biitiin 6zsermaye
hesap grubu kalemlerinden, Ana Ortaklik ve bagl ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve
konsolide bilangoda ‘Kontrol Giicii Olmayan Paylar’ hesap grubu adiyla gosterilir.

e Ana Ortaklik ve bagl ortakligin birbirleri arasindaki satin alma ve satis iglemleri ve bu islemlerden
kaynaklanan kar ve zararlar, konsolide gelir tablosunda iptal edilir. Bahse konu iptal edilen kar ve
zararlara, konsolidasyona tabi ortaklarin kendi aralarinda alim-sattma konu olan, menkul kiymetler,
stoklar, maddi ve maddi olmayan duran varliklar, finansal duran varliklar ve diger aktifler dahildir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Sirket’in donem sonlart itibariyle dogrudan veya dolayli olarak sahip oldugu istirak ve bagli ortakliklar ve
bunlarin konsolidasyon yontemine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Istirak Maliyeti | Istirak Oram
Evar Kesici Takim A.S. (1) 16.003.549 99,50
Tibot Yap1 Market San. ve Tic. A.S. (2) - -
Makina Takim Ticaret A.S. (1) 1.676.250 99,95

(1) Tam konsolidasyon yontemine gore konsolide edilen bagl ortakliklar
(2)- Soz konusu istirakle ilgili; 06.11.2009 tarihinde tasfiye islemleri baslatilmig, 10.01.2011 tarihinde ise tasfiye islemi
tamamlanmstir.

2.10 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.11 Hisse Bazh Odemeler

Grup, hisse bazhi 6deme islemlerinden elde edilen veya devralinan mal veya hizmetleri, mallar teslim
alindik¢a ya da hizmetler saglandik¢a muhasebelestirir. Sirket, mal veya hizmetlerin 6zkaynaktan karsilanan
hisse bazli 6deme islemleri yoluyla elde edilmesi durumunda 6zkaynaklarda, nakit olarak 6denen hisse bazli
o0deme islemleri yoluyla elde edilmesi durumunda ise borclarda, anilan islemler karsiligi meydana gelen
artislart muhasebelestirir.

Hisse bazli 6deme islemleri aracilifiyla elde edilen veya devralinan mal veya hizmetlerin, varlik olarak
muhasebelestirilmelerinin uygun goriilmemesi durumunda, anilan kalemler gider olarak muhasebelestirilir.
(Not:26)

2.12 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari

Sirket cari donemde Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararasi Finansal
Raporlama Yorumlar1 Komitesi (UFRYK) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli
olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap dinemlerinde gecerli olmak iizere 04.05.2010
tarihinde yiiriirliige giren standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

- UFRYK Yorum 14 (Degisiklik) “UMS 19 - Tanimlanmig fayda varliginin sinir1, asgari fonlama kosullar1
ve bu kosullarin birbiri ile etkilesimi”
- UMS 24 (Revize) “lliskili taraf aciklamalar1”

1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap dinemlerinde gecerli olmak iizere 26.08.2010
tarihinde yiiriirliige giren standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

- UFRS 1 (Degisiklik) “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin flk Uygulamas1”
- UFRS 7 (Degisiklik) “Finansal Araclar: A¢iklamalar”

- UMS 1(Degisiklik) “Finansal Tablolarin Sunulusu”

- UMS 34 (Degisiklik) “Ara Donem Finansal Raporlama”

- TFRS Yorum 13 (Degisiklik) “Miisteri Sadakat Programlar1”
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

30 Haziran 2011 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri icin gecerli olmak iizere 23.03.2011 tarihinde
yiiriirliige giren standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

- UFRS 1 (Degisiklik) “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin {1k Uygulamasi”
- UMS 12 (Degisiklik) “Gelir Vergileri”

1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gecerli olmak iizere 27.04.2010
tarihinde yiiriirliige giren ve erken uygulamaya izin verilmekte olan ancak cari donem mali tablolarinda
uygulanmayan standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

- UFRS 1 (Degisiklik) “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarimin {1k Uygulamasi”

- UFRS 3 (Degisiklik) “Isletme birlesmeleri”

- UFRS 4(Degisiklik) “Sigorta Sozlesmeleri”

- UFRS 5 (Degisiklik) “Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar Ve Durdurulan Faaliyetler”

- UFRS 7 (Degisiklik) “Finansal Araglar: Ag¢iklamalar”

- UFRS 9 “Finansal Araglar”

- UMS I1(Degisiklik) “Finansal Tablolarin Sunulusu”, UMS 2 Degisiklik) “Stoklar”, UMS 8 (Degisiklik)
“Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar”, UMS 12 (Degisiklik) “Gelir
Vergileri”, UMS 18 (Degisiklik) “Hasilat”, UMS 21 (Degisiklik) “Kur Degisiminin Etkileri”, UMS 27
(Degisiklik) “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, UMS 28 (Degisiklik) “Istiraklerdeki Yatirimlar”,
UMS 31 (Degisiklik) “Is Ortakliklarindaki Paylar”, UMS 32 (Degisiklik) “Finansal Araclar: Sunum”,
UMS 36 (Degisiklik) “Varliklarda Deger Diisiikliigii’, UMS 39 (Degisiklik) “Finansal Araglar:
Muhasebelestirme Ve Olgme”,

- UFRS Yorum 10 — “Ara Doénem Finansal Raporlama ve Deger Diistikliigii”

- UFRS Yorum 12 — “Imtiyazli Hizmet Anlagmalar1”

Sirket, yukarida agiklanan degisiklik, standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde finansal
tablolara olan etkileri degerlendirerek, gecerlilik tarihinden itibaren uygulayacaktir.

NOT 3 - ISLETME BiRLESMELERI]

Isletme birlesmeleri, tesebbiis veya isletmelerin tek raporlayan isletme olusturmak iizere bir araya gelmesidir.
Grubun igletme birlesmesi cergevesinde degerlendirilmesi gereken bir islemi bulunmamaktadir.

NOT 4 - iS ORTAKLIKLARI

Grubun ig ortaklig1 bulunmamaktadir.

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket ve bagli ortakliklari kesici ve delici takim iiretim ve satig faaliyetinde bulunduklarindan béliimlere gore
raporlama yapilmamustir.
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NOT 6 — NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Hesap Ad1 31.12.2011| 31.12.2010
Kasa 2.488 3.813
Banka 197.598 290.549
-Vadesiz Mevduat 185.740 279.825
-Bloke Mevduat 11.858 10.724
Diger Hazir Degerler 0 371
Toplam 200.085 294.733
NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar:
Yoktur. (31 Aralik 2010 — Yoktur.)
Uzun Vadeli Finansal Yatirinmlar:
Satilmaya Hazir Finansal Yatirimlar:
Istirak Istirak Deger Diisiis
Kurulus Adi Maliyeti Oram Karsihig1 31.12.2011
Tibot Yap1 Market San. ve Tic. A.S. (*) - - - -
Toplam - - - -
Istirak Istirak Deger Diisiis
Kurulus Adi Maliyeti Oram Karsihi@ 31.12.2010
Tibot Yap1 Market San. ve Tic. A.S. 1.346.386 9,75 (1.346.386) -
Toplam 1.346.386 (1.346.386) -

(*)- Soz konusu istirakle ilgili; 06.11.2009 tarihinde tasfiye islemleri baslatilmig, 10.01.2011 tarihinde ise tasfiye islemi

tamamlanmustir.

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin borsaya kayith herhangi bir gercege uygun degerinin bulunmadig: veya
gercege uygun degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun olmamasi nedeniyle gergege
uygun degerin giivenilir bir sekilde ol¢iilemedigi durumlarda finansal varliklarin kayitli degeri elde etme

maliyeti tutarindan deger diisiikligii karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir.
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NOT 8 - FINANSAL BORCLAR

Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar:

Hesap Ad1 31.12.2011 | 31.12.2010
Banka Kredileri 12.128.913 | 10.003.981
Toplam 12.128.913| 10.003.981
Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar:
Hesap Ad1 31.12.2011 | 31.12.2010
Banka Kredileri 317.345 1.182.687
Toplam 317.345 1.182.687
Finansal Bor¢larm Vadelere Gore Dagilimi:
Krediler 31.12.2011 | 31.12.2010
3 aya kadar 2.635.243 1.069.522
4-12 ay 9.493.670 8.934.459
13-36 ay 82.407| 1.182.687
37-60 ay 22.270 -
60 ay ve iizeri 212.668 -
Toplam 12.446.258 | 11.186.668
Finansal Bor¢larin Para Birimi Cinsi Bazinda Etkin Faiz Oranlar::
31.12.2011
Doviz Tutar1 TL Tutar: Yilhik Faiz Oram
Kisa Vadeli Krediler 12.128.913
TL Krediler (Kisa Vadeli) 365.607 | %9- %12,50
USD Krediler (Kisa Vadeli) 6.227.596 11.763.306 | Libor- %5,00- %6,50
Uzun Vadeli Krediler 317.345
TL Krediler 94.692 | 0,09
USD Krediler 117.874 222.653 | Libor- %5,00- %6,50
Toplam Krediler 12.446.258
31.12.2010
Doviz Tutar1 TL Tutar: Yillhik Faiz Oram
Kisa Vadeli Krediler 10.003.981
TL Krediler (Kisa Vadeli) 57.943 | Faizsiz-%9
USD Krediler (Kisa Vadeli) 6.433.401 9.946.038 | Libor- %5,00- %6,50- %8,00 -%8,84
Uzun Vadeli Krediler 1.182.687
TL Krediler 76.137 | 0
USD Krediler 715.751 1.106.550 | Libor- %5,00- %6,50 -%8,00 -%8,84
Toplam Krediler 11.186.668

Bu kredilere karsilik olarak, Grubun ve ana sermayedar olan Transtiirk Holding A.S.’nin gayrimenkulleri
iizerinde ipotekler bulunmaktadir. Ayrica Transtiirk Holding A.S.’ye ait Makina Takim Endiistrisi A.S. hisse

senetleri (Nominal Bedeli: 4.085.812 TL) teminat olarak verilmistir.

NOT 9 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31 Aralik 2010 — Yoktur.)

-16 -




NOT 10- TiCARi ALACAKLAR ve BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Hesap Ad1 31.12.2011 | 31.12.2010
-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Bkz Not:37) - -
-Mliskili Taraf Harici Ticari Alacaklar 25.441.623 | 16.520.434
-Alicilar 762.903 690.711
-Factoring Sirketlerinden Alacaklar 22.890.408 | 14.700.998
-Diger Ticari Alacaklar 0 147.281
-Alacak Senetleri 1.922.633 1.003.829
-Alacak Reeskontu (-) (134.320) (22.385)
-Siipheli Ticari Alacaklar 247.864 255.169
-Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (247.864) (255.169)
Toplam 25.441.623 | 16.520.434

Mal satisindan kaynakli dogmus alacaklarin (cek-senet) faktoring sirketine temlik yoluyla devredilmesi

karsilig1 pesin 6deme alinmaktadir.

Grup, alacaklarinin tahsil edilip edilmeyecegine karar verirken, s6z konusu alacaklarin kredi kalitesinde, ilk
olustugu tarihten bilanco tarihine kadar bir degisiklik olup olmadigin1 degerlendirir. Cok sayida miisteri ile
calisildigindan dolayr sirketin kredi riski dagilmis durumdadir ve 6nemli bir kredi riski yogunlasmas1 yoktur.
Grubun satis politikasi genel olarak avans teminine baghdir. Not: 11°de agiklanan avans tutarinin bilyiik boliimii
satis Oncesi miisterilerin vermis olduklart siparislere karsilik alinan avans tutarlarindan olugsmaktadir Ticari

alacaklardaki risklerin diizeyine iliskin agiklamalara Not:38’de yer verilmistir.

Alacaklar i¢in alinmis ipotek ve teminat bulunmamaktadir.

Grubun dénem sonlari itibariyle uzun vadeli ticari alacaklar1 bulunmamaktadir.

Siipheli alacak karsilig1 hareket tablosu agagida agiklanmustir.

31.12.2011 | 31.12.2010
Donem Basg1 Bakiyesi 255.169 116.724
Doénem hginde Tahsil Edilen Tutarlar (-) 0 0
Karsilik Iptali (7.305) (60.000)
Donem Karsiligt 0 198.445
Dénem Sonu Bakiyesi 247.864 255.169

-17 -




NOT 10- TiCARi ALACAKLAR ve BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar

Hesap Ad1 31.12.2011 | 31.12.2010
-Iliskili Taraflara Ticari Borclar (Bkz Not:37) - -
-Mligkili Taraflar Harici Ticari Borclar 29.031.844 | 21.397.869
-Saticilar 5.808.257| 5.317.126
-Bor¢ Senetleri 835.199 1.662.980
-Bor¢ Reeskontu (-) (17.691) (86.578)
-Factoring Sirketlerine Bor¢lar 22.404.882 | 14.503.221
-Diger Ticari Bor¢lar 1.197 1.120
Toplam 29.031.844 | 21.397.869

Grubun donem sonlari itibariyle uzun vadeli ticari bor¢lar1 bulunmamaktadir.

Ticari alacaklar ve borglarin reeskontunda TL alacak ve bor¢larda etkin faiz oran: olarak Devlet I¢ Borclanma

Senetleri bilesik faiz oranlari kullanilmustir.

Grubun yurtici tedarikgilerinden yaptig1 alimlarin ortalama vadesi 45-90 giin arasindadir. (Onceki Donem :
45-90 giin) Grubun yurtdis1 tedarik¢ilerinden yaptigi alimlarin ortalama vadesi ¢ogunlugu 150 giin olmak

tizere 90-150 giin arasindadir. (Onceki Dénem : 90-150 giin)

Uzun Vadeli Ticari Borclar:
Yoktur. (31 Aralik 2010 — Yoktur.)
NOT 11- DIGER ALACAKLAR ve BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar:

Hesap Ad1 31.12.2011| 31.12.2010
iliskili Taraflardan Alacaklar (Bkz Not:37) 3.213.812 5.100.557
Siipheli Iliskili Taraf Alacaklari (*) 1.750.739 2.044.475
Siipheli Tliskili Taraf Alacaklar1 Karsihigi (-) (1.750.739) | (2.044.475)
Iliskili Taraflar Harici Diger Alacaklar 190.028 190.395
Verilen Depozito ve Teminatlar 53.600 25.395
Diger Alacaklar 136.428 165.000
Toplam 3.403.840 5.290.952

(*)- Soz konusu tutar Sirket’in Makina Takim Yatirim Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’den olan alacagidir

ve tamamina karsilik ayrilmigtir.

Siipheli alacak karsilig1 hareket tablosu agagida agiklanmustir.

31.12.2011 | 31.12.2010
Donem Bag1 Bakiyesi 2.044.475 1.403.078
Donem Iginde Tahsil Edilen Tutarlar (-) 0 0
Karsilik Iptali (293.736) 0
Donem Karsilig 0 641.397
Donem Sonu Bakiyesi (*) 1.750.739 2.044.475
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NOT 11- DiGER ALACAKLAR ve BORCLAR (Devami)

Uzun Vadeli Diger Alacaklar:

Hesap Ad1 31.12.2011 | 31.12.2010
Iliskili Taraflardan Alacaklar (Bkz Not:37) - -
Siipheli Tligkili Taraf Alacaklari 4.076.432| 4.076.432
Siipheli Iliskili Taraf Alacaklar1 Karsihigi (-) (4.076.432) | (4.076.432)
iliskili Taraflar Harici Diger Alacaklar 0 17.051
Verilen Depozito ve Teminatlar 0 13.100

Diger Alacaklar 0 3.951
Toplam 0 17.051

Kisa Vadeli Diger Borclar:
Hesap Ad1 31.12.2011 | 31.12.2010
Iliskili Taraflara Borclar (Bkz Not:37) 289.968 4.076.594
Mliskili Taraflar Harici Diger Borclar 38.767.426 | 46.185.885
Od. Vergi, Har¢ ve Diger Kesintiler 708.486 711.824
Odenecek SGK Borglar 339.077 286.565
Yapilandirilmis ve Vadesi Gegen Vergi ve SGK Borglari 19.692.120| 37.142.694
Alman Avanslar 17.208.767 7.451.222
Personele Borglar 349.034 13.838
Diger 469.942 579.742
Toplam 39.057.394 | 50.262.479
Uzun Vadeli Diger Borclar:

Hesap Ad1 31.12.2011 | 31.12.2010
iliskili Taraflara Borclar (Bkz Not:37) 19.657.664 | 18.174.368
iliskili Taraflar Harici Diger Borclar 38.519.616 -
Yapilandirilan Vergi ve SGK Borclari 38.519.616 -
Toplam 58.177.280 | 18.174.368

NOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur. (31 Aralik 2010 — Yoktur.)
NOT 13 - STOKLAR

Hesap Adi 31.12.2011| 31.12.2010
Ik Madde ve Malzeme 1.255.954 1.221.555
Yar1 Mamuller 2.336.949 2.667.563
Mamuller 1.876.661 2.003.407
Ticari Mallar 352.946 178.755
Diger Stoklar 45.851 15.177
Toplam 5.868.360 6.086.457

Aktif degerler iizerindeki sigorta bilgilerine Not 22°de yer verilmistir. Cari donemde aktiflestirilen finansman

gideri bulunmamaktadir. (Onceki Dénem: Yoktur.)

Grubun donem sonlari itibariyle stoklari {izerinde ipotek ve teminat bulunmamaktadir. Gider yazilan stoklar

Not: 28’ de agiklanmustir.
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NOT 14 - CANLI VARLIKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2010 — Yoktur.)
NOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI

Yoktur. (31 Aralik 2010 — Yoktur.)
NOT 16 - OZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Yoktur. (31 Aralik 2010 — Yoktur.)

NOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31 Aralik 2010 — Yoktur.)
NOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi Duran Varliklarin 01 Ocak — 31 Aralik 2011 donemindeki hareketleri asagida agiklanmistir.

31.12.2010 Girisler | Degerleme Farki | Cikislar | 31.12.2011
Maliyet Bedeli
Arsalar ve Araziler 29.380.000 0 4.047.878 0 33.427.878
Binalar 7.995.094 59.266 274.465 0 8.328.826
Tesis, Makine ve Cihazlar 42.843.265 788.664 (2.256.075) (8.703) 41.367.150
Tagitlar 127.937 97.791 0 (1.097) 224.631
Doseme Demirbaglar 5.101.389 94.625 0 0 5.196.014
Diger Maddi Duran Varliklar 510.166 0 0 0 510.166
Ozel Maliyetler 205.015 7.150 0 0 212.165
Toplam 86.162.866 | 1.047.497 2.066.268 (9.800) 89.266.830
Birikmis Amortisman
Arsalar ve Araziler - 0 0 0 0
Binalar (3.640.953) (18.555) 0 0 (3.659.508)
Tesis, Makine ve Cihazlar (17.948.186) | (1.221.388) 0 0] (19.169.574)
Tasitlar (127.937) (3.260) 0 1.097 (130.100)
Doseme Demirbaglar (4.569.173) | (135.948) 0 0 (4.705.121)
Diger Maddi Duran Varliklar (510.166) 0 0 0 (510.166)
Ozel Maliyetler (44.245) (29.488) 0 0 (73.733)
Toplam (26.840.660) | (1.408.638) 0 1.097 | (28.248.201)
Net Defter Degeri
Arsalar ve Araziler 29.380.000 33.427.878
Binalar 4.354.141 4.669.318
Tesis, Makine ve Cihazlar 24.895.079 22.197.576
Tasitlar - 94.532
Doseme Demirbaglar 532.216 490.893
Diger Maddi Duran Varliklar - 0
Ozel Maliyetler 160.770 138.432
Toplam 59.322.206 61.018.628
Yapilmakta Olan Yatirimlar - 0
Toplam 59.322.205 61.018.628
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NOT 18 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Form Gayrimenkul Degerleme ve Damigsmanlik A.S. tarafindan diizenlenen ekspertiz raporu’na goére Makina
Takim Endiistrisi A.$. nin arazileri, binalar1 ve makina parki i¢in 59.240.345 TL kiymet takdir edilmistir.

Grubun 31.12.2011 tarihli konsolide mali tablolarinda bu degerleme raporu ile alakali olarak, Arsa, Bina ve
Makina Tesis Cihaz degerleri ekspertiz rapor degerine getirilmistir. Bununla ilgili olarak maddi duran
varliklara 31.12.2011 tarihi itibariyle 51.560.215 TL eklenmis, bu durum 6zkaynaklara 46.911.542 TL art1
deger olarak yansitilmigtir. Aradaki fark olan 4.648.672 TL degerleme yapilan duran varligin ertelenmis vergi
hesaplamasindan kaynaklanmaktadir.

Degerleme yapilan maddi varliklara iliskin detayli bilgi asagidadir.

Rayic Birikmis Net Degerleme
Degeri Maliyet Tutar1 Amortisman Degeri Farki
Arsa ve Araziler 33.427.878 156.885 0 156.885 33.270.993
Binalar 4.669.317 3.844.015| 3.659.508 184.507 4.484.810
Mak. Tesis Cihaz 21.143.150 24.415.404 | 17.076.665 7.338.739 13.804.411
Toplam 59.240.345 28.416.303 | 20.736.173 7.680.130 51.560.215
Maddi Duran Varliklarin 01 Ocak — 31 Aralik 2010 donemindeki hareketleri asagida agiklanmistir.
Rayic
Konsolidasyona Degerleme
31.12.2009 dahil edilen sirket Girisler Farki Cikiglar | 31.12.2010
Maliyet Bedeli
Arsalar ve Araziler 29.380.000 0 0 0 0 29.380.000
Binalar 8.699.219 0 4.642 12.677 | (721.444) 7.995.094
Tesis, Makine ve Cihazlar 41.034.284 0 772.054 1.036.927 0 42.843.265
Tagitlar 115.937 12.000 0 0 0 127.937
Doseme Demirbaglar 4.998.041 1.500 112.114 0 (10.266) 5.101.389
Diger Maddi Duran Varliklar 510.166 0 0 0 0 510.166
Ozel Maliyetler 20.962 0 184.053 0 0 205.015
Toplam 84.758.609 13.500 | 1.072.863 1.049.604 | (731.710) 86.162.866
Birikmis Amortisman
Arsalar ve Araziler 0 0 0 0 0 0
Binalar (4.345.078) 0 (17.319) 0 721.444 (3.640.953)
Tesis, Makine ve Cihazlar (16.798.225) 0| (1.149.961) 0 0] (17.948.186)
Tagitlar (112.792) (12.000) (3.145) 0 0 (127.937)
Doseme Demirbaglar (4.536.357) (75) (40.989) 0 8.248 (4.569.173)
Diger Maddi Duran Varliklar (510.166) 0 0 0 0 (510.166)
Ozel Maliyetler (16.923) 0 (27.322) 0 0 (44.245)
Toplam (26.319.541) (12.075) | (1.238.736) 0 729.692 | (26.840.660)
Net Defter Degeri
Arsalar ve Araziler 29.380.000 0 0 0 0 29.380.000
Binalar 4.354.141 0 (12.677) 12.677 0 4.354.141
Tesis, Makine ve Cihazlar 24.236.059 0| (377.907) 1.036.927 0 24.895.079
Tagitlar 3.145 0 (3.145) 0 0 0
Doseme Demirbaglar 461.684 1.425 71.125 0 (2.018) 532.216
Diger Maddi Duran Varliklar 0 0 0 0 0 0
Ozel Maliyetler 4.039 0 156.731 0 0 160.770
Toplam 58.439.068 1.425| (165.873) 1.049.604 (2.018) 59.322.206
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NOT 18 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Form Gayrimenkul Degerleme ve Damigsmanlik A.S. tarafindan diizenlenen ekspertiz raporu’na goére Makina
Takim Endiistrisi A.S.’nin arazileri, binalari, makina parki ve demirbaslari i¢in 57.734.141 TL kiymet takdir

edilmistir.

Grubun 31.12.2010 tarihli konsolide mali tablolarinda bu degerleme raporu ile alakali olarak, Arsa, Bina ve
Makina Tesis Cihaz degerleri ekspertiz rapor degerine getirilmistir. Bununla ilgili olarak maddi duran
varliklara 31.12.2010 tarihi itibariyle 49.502.459 TL eklenmis, bu durum 6zkaynaklara 44.616.983 TL art1
deger olarak yansitilmigtir. Aradaki fark olan 4.885.476 TL degerleme yapilan duran varligin ertelenmis vergi

hesaplamasindan kaynaklanmaktadir.

Degerleme yapilan maddi varliklara iliskin detayli bilgi asagidadir.

Maliyet Birikmis Net Rayic Degerleme

Tutari Amortisman Degeri Degeri Farki
Arsa ve Araziler 156.885 - 156.885 | 29.380.000 | 29.223.115
Binalar 3.784.748 3.640.954 143.794 | 4.354.141| 4.210.347
Mak. Tesis Cihaz 23.960.027 16.029.024 | 7.931.003 | 24.000.000 | 16.068.997
Toplam 27.901.660 19.669.978 | 8.231.682 | 57.734.141 | 49.502.459

Maddi Duran Varliklar tizerindeki rehin, ipotek ve kisitlamalarin tutar1 Not 22’ de bulunmaktadir.

Maddi Duran Varlik amortismanlarimin gider yerlerine gore (Satilan Malin Maliyeti, Pazarlama Satig ve

Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri) dagilimi Not 30’da verilmistir.

Cari donemde aktiflestirilen finansman gideri bulunmamaktadir. (Onceki Donem: Yoktur.)

NOT 19 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan varliklarin 01 Ocak — 31 Aralik 2011d6nemindeki hareketleri asagida agiklanmustir.

31.12.2010 Girisler Cikislar 31.12.2011
Maliyet Bedeli
Haklar 324.440 37.290 0 361.730
Kurulus Org. Gid. 2.167.373 0 0 2.167.373
Ar-Ge Gideri 180.089 0 0 180.089
Toplam 2.671.902 37.290 0 2.709.191
Birikmis Amortisman
Haklar (315.135) | (11.165) 0 (326.300)
Kurulus Org. Gid. (2.167.373) 0) 0| (2.167.373)
Ar-Ge Gideri (180.089) 0 0 (180.089)
Toplam (2.662.597) | (11.165) 0| (2.673.762)
Net Defter Degeri
Haklar 9.305 35.429
Kurulus Org. Gid. - -
Ar-Ge Gideri - -
Toplam 9.305 35.429
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NOT 19 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maddi olmayan varliklarin 01 Ocak — 31 Aralik 2010 donemindeki hareketleri asagida agiklanmustir.

31.12.2009 Girisler Cikislar 31.12.2010
Malivet Bedeli
Haklar 317.835 6.605 0 324.440
Kurulus Org. Gid. 2.167.373 0 0| 2.167.373
Ar-Ge Gideri 180.089 0 0 180.089
Toplam 2.665.297 6.605 0 2.671.902
Birikmis Amortisman
Haklar (307.822) (7.313) 0 (315.135)
Kurulus Org. Gid. (2.167.373) 0 0| (2.167.373)
Ar-Ge Gideri (180.089) 0 0 (180.089)
Toplam (2.655.284) (7.313) 0| (2.662.597)
Net Defter Degeri
Haklar 10.013 (708) 0 9.305
Kurulus Org. Gid. - 0 0 0
Ar-Ge Gideri - 0 0 0
Toplam 10.013 (708) 0 9.305

Maddi Olmayan Duran Varliklarin itfa paylarinin gider yerlerine gore (Satilan Malin Maliyeti, Pazarlama

Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yo6netim Giderleri) dagilimi Not 30’da verilmistir.

NOT 20 - SEREFiYE

Yoktur. (31 Aralik 2010 — Yoktur.)

NOT 21 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Yoktur. (31 Aralik 2010 — Yoktur.)
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NOT 22 -KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bor¢ Karsiliklar

Hesap Ad1 31.12.2011 | 31.12.2010
Vergi-SGK Gecikme Zammi Karsiligi 977.296 | 11.200.236
Diger 191.361 104.429
Toplam 1.168.657 | 11.304.665
Gecikme Diger Gider
31.12.2011 Zamlari Karsih@ Toplam
Donem Bast Bakiyesi 11.200.236 104.429 11.304.665
Odemeler 0 (94.429) (94.429)
Kargilik Tptali 0 0 0
368 Hesaba Virman (11.200.236) 0| (11.200.236)
Donem Gideri 977.296 181.361 1.158.657
Toplam 977.296 191.361 1.168.657
Gecikme Diger Gider
31.12.2010 Zamlar Karsihg Toplam
Donem Bagi Bakiyesi 31.168.172 - 31.168.172
Odemeler (1.052.555) -1 (1.052.555)
Karsilik 1ptali (19.164.228) -1 (19.164.228)
Donem Gideri 248.847 104.429 353.276
Toplam 11.200.236 104.429 11.304.665

Grup 6111 sayil1 yeniden yapilandirma kanunundan faydalanarak SGK ve Vergi Dairelerine olan bor¢larinda
2011 yih igerisinde yapilandirmaya gitmistir. S6z konusu borg¢larin yapilandirilmas: sonucunda mali tablolara
etki eden Konusu Kalmayan Karsiliklar dipnot 31°de ac¢iklanmistir.

Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler;

31.12.2011

a) Grubun donem sonu itibariyle icra takipleri toplam 10.982 TL’dir. Konsolide mali tablolarda “Ticari
Borglar” igerisinde dava tutarlar1 kadar bor¢ yer almaktadir.

b) Asagida detaylar1 belirtilen ve bankalar tarafindan Sirket aleyhinde yiiriitilen dava ve icra takipleri,
49.573.121 TL.dir. Halkbank ile 30.11.2009, YKB ile 01.02.2010, Vakifbank ile 18.02.2010 tarihinde
imzalanan protokoller neticesinde bankalar tarafindan yiiriitilen takipler dondurulmustur. Daha once
bankalarin yiiriittiigii dava ve icra takiplerine konu olan kredilerin biiyiik bir kism1 6denmis olup, MTE ye ait
olanlarin tamami finansal tablolarda “Finansal Borg¢lar” icerisinde tasniflenmistir.

Merecii Ve Hukuki Tarih Tutar (TL) Hukuki Dava
Dosya No. Girisim Tiirii Girisimde Bulunan Borclusu
[st.10-2001/405 flamsiz takip 07/05/2001 3.692.214 Yap1 Kredi Bankasi
[st.14.-2001/26500 flamsiz takip 05/12/2001 3.824.457 Yapi Kredi Bankasi
1st. 14.-2001/26501 namsm takip 05/12/2001 4.466.230 Yapi Kredi Bankasi TST{P]EZ-FI\;E}?
Ist.14.-2001/26502 Ilamsiz takip 05/12/2001 2.180.773 Yap1 Kredi Bankast
[st.14.-2001/26503 flamsiz takip 05/12/2001 3.782.617 Yapi Kredi Bankasi
YKB icra Takipleri 17.946.291
YKB Kredi borcu 31/12/2011 1.903.275
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NOT 22 -KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Merecii Ve Hukuki Tarih Tutar (TL) Hukuki Dava
Dosya No. Girisim Tiirii Girisimde Bulunan Borclusu
is.6-2001/35241  [IPOtegin pai;‘ly;‘pw'yom i1el 5771012001 2212.617 | Vakiflar Bankasi T.A.O
ist.10-2001/670 Ipotegin ﬁ:ﬁ?pgev' yolu | 09/07/2001 4272478 | Vakiflar Bankasi T.A.O|  TTH-MTE
ist.6-2001/12792 Ipotegin ﬁ:ﬁ?pgev' yolu |y 1 04001 3.679.988 | Vakiflar Bankasi T.A.O
Vakifbank icra Takipleri 10.165.083
Vakifbank Kredi Borcu |31/12/2011 8.234.729
Mercii Ve Hukuki . Hukuki Dava
Dosya No. Girisim Tiirii Tarih Tutar (TL) Girisimde Bulunan Borclusu
[st.2-2001/15929 llamsiz takip 08/08/2001 4.145.983 | T. Halk Bankas1 A.S. TTH.MTE
[st.2-2001/11050 Tlams1z takip 30/05/2001 4.149.241 | T. Halk Bankas1 A.S.
Halkbank icra Takipleri 8.295.225
Halkbank Kredi Borcu |31/12/2011 8.505.961
Mercii Ve Hukuki . Hukuki Dava
Dosya No. Girisim Tiirii Tarih Tutar (TL) Girisimde Bulunan Borclusu
ist.8-2001/160 Kambiyo Senet.lerme 31/05/2001 20.534 C Kredi ve Kalkinma
mabhsus takip Bankasi A.S.
ist.14-2001/1244 Kambiyo senetlerine 06701 27,857 | © Kredive Kalkinma g gy
mabhsus takip Bankasi A.S.
ist.8-2001/158 Kambiyo Senet.lerme 31/05/2001 34223 C Kredi ve Kalkinma
mabhsus takip Bankasi A.S.
C Bank icra Takipleri 82.613
C Bank Kredi Borcu 31/12/2011 223.215
Mercii Ve Hukuki . Hukuki Dava
Dosya No. Girisim Tiirii Tarih Tutar (TL) Girisimde Bulunan Borclusu
Finansal kiralama
i51.5-2000/23292 . C?:Iﬂml?aflfc*:gm 04/05/2010 7358247
t)a,lhsili TTH-MTE-
= | Kiral Vakif Paz. Ve Tic. A.S. MARES-
e e INTERSPORT
i5t.5.-2009/23291 o e 104052010 5.725.662
nedeniyle alacagin
tahsili
Vakif Paz.ve
Tic.A.S. icra 13.083.909
Takipleri Toplam
Vakif Paz.ve
Tic.A.S. Kredi 31/12/2011 4.333.701
Borcu
Mercii Ve Hukuki . Hukuki Dava
Dosya No. Girisim Tiirii Tarih Tutar (TL) Girisimde Bulunan Borclusu
Gebze Icra Hukuk e
2005/206E Kiymet Takdirine itiraz | 14/07/2005 - Vakiflar Bankas1 TTH-MTE
Mersin 1.Icra Hukuk L
2007/383E Kiymet Takdirine itiraz |15/11/2007 - Vakiflar Bankas1 TTH-MTE
Adana 3.Icra Hukuk S
2005/275E Kiymet Takdirine itiraz |01/06/2005 - Vakiflar Bankast TTH-MTE
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NOT 22 -KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Mercii Ve Hukuki Tarih Tutar (TI) Hukuki Dava
Dosya No. Girisim Tiirii Girisimde Bulunan Borclusu
Gebze 1.1s “ _

Mahk 2007/131 Alacak 12/02/2007 1.100 Ozcan Kurdoglu MTE
Kartal 3.1s . .

Mahk 2007/477 Tazminat 18/06/2007 4.000 Melek Unal MTE
Kartal 2.1 Tazminat 15/06/2007 5.882 SGK MTE

Mahk.2007/478 ’ ' :

10.982
31.12.2010

a) Grubun donem sonu itibariyle icra takipleri toplam 10.982 TL’dir

Borglar” igerisinde dava tutarlar1 kadar bor¢ yer almaktadir.

. Konsolide mali tablolarda “Ticari

b) Asagida detaylar1 belirtilen ve bankalar tarafindan Sirket aleyhinde yiiriitiilen dava ve icra takipleri,
49.573.121 TL.dir. Halkbank ile 30.11.2009, YKB ile 01.02.2010, Vakifbank ile 18.02.2010 tarihinde
imzalanan protokoller neticesinde bankalar tarafindan yiiriitiilen takipler dondurulmustur. Daha Once
bankalarin yiiriittiigii dava ve icra takiplerine konu olan kredilerin biiyiik bir kismi1 6denmis olup, MTE’ye ait
olanlarin tamami finansal tablolarda “Finansal Borg¢lar” icerisinde tasniflenmistir.

Mercii Ve Hukuki Tarih Tutar (TL) Hukuki Dava
Dosya No. Girisim Tiirii Girisimde Bulunan Borclusu

[st.10-2001/405 flamsiz takip 07/05/2001 3.692.214 | Yap1 Kredi Bankas1
Ist.14.-2001/26500 flamsiz takip 05/12/2001 3.824.457 | Yap1 Kredi Bankasi
[st.14.-2001/26501 flamsiz takip 05/12/2001 4.466.230 | Yap: Kredi Bankas1 TTH-MTE-SHEFFER
[st.14.-2001/26502 flamsiz takip 05/12/2001 2.180.773 | Yap1 Kredi Bankasi
[st.14.-2001/26503 lams1z takip 05/12/2001 3.782.617 | Yap1 Kredi Bankas1
YKB icra Takipleri 31/12/2010 17.946.291
YKB Kredi borcu 31/12/2010 2.071.976

Mercii Ve Hukuki . Hukuki Dava

Dosya No. Girisim Tiirii Tarih Tutar (TL) Girisimde Bulunan | Borclusu
[st.6-2001/35241 [ipotegin paraya cev.yolu ile takip 27/10/2001 2.212.617 |Vakiflar Bankasi T.A.O
[st.10-2001/670 _|ipotegin paraya cev. yolu ile takip 09/07/2001 4.272.478 | Vakiflar Bankas1 T.A.O| TTH-MTE
[st.6-2001/12792 |Ipotegin paraya gev. yolu ile takip 11/04/2001 3.679.988 | Vakiflar Bankas1 T.A.O
Vakifbank icra Takipleri 31/12/2010 10.165.083
Vakifbank Kredi Borcu 31/12/2010 7.290.798

Merecii Ve Hukuki . Hukuki Dava

Dosya No. Girisim Tiirii Tarih Tutar (TL) Girisimde Bulunan | Borclusu
ist.2-2001/ 15929 ilamsm takip 08/08/2001 4.145.983 | T. Halk Bankas1 A.S. TTH-MTE
Ist.2-2001/11050 Ilamsiz takip 30/05/2001 4.149.241 | T. Halk Bankas1 A.S.
Halkbank icra Takipleri 31/12/2010 8.295.224
Halkbank Kredi Borcu 31/12/2010 7.085.694
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NOT 22 -KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

-27 -

Mercii Ve Hukuki Tarih Tutar (TL) Hukuki Dava
Dosya No. Girisim Tiirii Girisimde Bulunan | Borclusu
ist.8-2001/160 | Kambiyo Senetlerine mahsus takip |31/05/2001 20534 | ©Kredive Kalkinma
Bankast A.S.
ist.14-2001/1244 | Kambiyo senetlerine mahsus takip |04/06/2001 27857 | ©Kredive Kalkinma |y jrp pppy
Bankas1 A.S.
ist.8-2001/158 | Kambiyo Senetlerine mahsus takip |31/05/2001 34223 | ©Kredive Kalkinma
Bankast A.S.
C Bank icra Takipleri 31/12/2010 82.614
C Bank Kredi Borcu 31/12/2010 182.694
Mercii Ve Hukuki . Hukuki Dava
Dosya No. Girisim Tiirii Tarih Tutar (TL) Girisimde Bulunan Borclusu
i5t.5-2009/23292 F‘“ﬁgg:;f‘fjlfl‘::aﬁlfflt’;i‘s ifl‘;'sm 04/05/2010 7.358.247 TTH-MTE-
ST ky 3 agk e Vakif Paz. Ve Tic. A.S. MARES-
[5t.5.-2009/23291 | MAnsa’ kiraiama akqumn [ 604/05/2010 5.725.662 INTERSPORT
nedeniyle alacagin tahsili
icra Takipleri Toplam 13.083.909
Kredi Borcu 4.742.559
Mercii Ve Hukuki . Hukuki Dava
Dosya No. Girisim Tiirii Tarih Tutar (TL) Girisimde Bulunan Borclusu
Gebze Icra Hukuk e
2005/206E Kiymet Takdirine itiraz 14/07/2005 - Vakiflar Bankasi TTH-MTE
Mersin 1.Icra Hukuk e
2007/383E Kiymet Takdirine itiraz 15/11/2007 - Vakiflar Bankas1 TTH-MTE
Adana 3.Icra Hukuk e
2005/275E Kiymet Takdirine itiraz 01/06/2005 - Vakiflar Bankasi TTH-MTE
Pasifte yer almayan taahhiitler;
Nev’i 31.12.2011| 31.12.2010
Verilen Kefaletler 12.222.358 | 11.195.135
TOPLAM 12.222.358 | 11.195.135
Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat;
ipotek Derecesi 31.12.2011 | 31.12.2010
1. Derece Ipotek 16.000 16.000
2. Derece Ipotek - -
3. Derece Ipotek - -
4. Derece Ipotek - -
5. Derece Ipotek - -
6. Derece Ipotek 3.000.000 3.000.000
Toplam 3.016.000 3.016.000




MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLE

SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIiGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Liras: (‘“‘TL”) olarak belirtilmistir)

NOT 22 -KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Aktif degerlerin toplam sigorta tutari;

31.12.2011 31.12.2010
Doviz
Sigortalanan Aktifin Cinsi Tutar Cinsi Tutar Déviz Cinsi
Binalar 4.754.000 TL 4.007.750 TL
Makine Tesis Cihaz 59.151.115 TL 54.445.396 TL
Demirbag 1.210.195 TL 852.546 TL
Emtia 17.590.200 TL 13.846.400 TL
Tagitlar 36.700 TL 26.100 TL
Toplam (*¥) 82.742.210 TL 73.178.192 TL

(*)- Aktifler iizerindeki sigorta policelerinin detay1 asagida yer almaktadir.

31.12.2011
Sigorta Sirketi | Toplam Police Tutar1 | Baslangi¢ Tarihi Bitis Tarihi

AXA Sigorta A.S. 4.754.000 06.11.2011 06.11.2012
AXA Sigorta A.S. 24.000.000 06.11.2011 06.11.2012
AXA Sigorta A.S. 17.974.140 06.11.2011 06.11.2012
AXA Sigorta A.S. 2.545 06.11.2011 06.11.2012
AXA Sigorta A.S. 13.650 06.11.2011 06.11.2012
AXA Sigorta A.S. 178.700 06.11.2011 06.11.2012
AXA Sigorta A.S. 540.000 06.11.2011 06.11.2012
AXA Sigorta A.S. 50.300 06.11.2011 06.11.2012
AXA Sigorta A.S. 70.000 06.11.2011 06.11.2012
AXA Sigorta A.S. 6.000.000 06.11.2011 06.11.2012
AXA Sigorta A.S. 9.775.200 06.11.2011 06.11.2012
AXA Sigorta A.S. 17.500 19.11.2011 19.11.2012
AXA Sigorta A.S. 11.100 19.11.2011 19.11.2012
AXA Sigorta A.S. 8.100 19.11.2011 19.11.2012
AXA Sigorta A.S. 1.815.000 18.12.2011 18.12.2012
AXA Sigorta A.S. 10.305.000 31.12.2011 31.12.2012
AXA Sigorta A.S. 6.871.975 31.12.2011 31.12.2012
AXA Sigorta A.S. 330.000 31.12.2011 31.12.2012
AXA Sigorta A.S. 25.000 31.12.2011 31.12.2012
Toplam 82.742.210
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NOT 22 -KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31.12.2010
Sigorta Sirketi Toplam Police Tutar1 | Baslangic Tarihi Bitis Tarihi

AXA Sigorta A.S. 4.000.000 06.11.2010 06.11.2011
AXA Sigorta A.S. 28.549.000 06.11.2010 06.11.2011
AXA Sigorta A.S. 500.000 06.11.2010 06.11.2011
AXA Sigorta A.S. 9.121.977 06.11.2010 06.11.2011
AXA Sigorta A.S. 1.250 06.11.2010 06.11.2011
AXA Sigorta A.S. 8.196.400 06.11.2010 06.11.2011
AXA Sigorta A.S. 1.296 06.11.2010 06.11.2011
AXA Sigorta A.S. 18.795 06.11.2010 06.11.2011
AXA Sigorta A.S. 3.139 06.11.2010 06.11.2011
AXA Sigorta A.S. 155.850 06.11.2010 06.11.2011
AXA Sigorta A.S. 19.385 06.11.2010 06.11.2011
AXA Sigorta A.S. 4.000.000 06.11.2010 06.11.2011
AXA Sigorta A.S. 15.000 19.11.2010 19.11.2011
AXA Sigorta A.S. 11.100 19.11.2010 19.11.2011
AXA Sigorta A.S. 7.750 19.11.2010 19.11.2011
AXA Sigorta A.S. 1.650.000 31.12.2010 31.12.2011
AXA Sigorta A.S. 6.247.250 31.12.2010 31.12.2011
AXA Sigorta A.S. 300.000 31.12.2010 31.12.2011
AXA Sigorta A.S. 50.000 31.12.2010 31.12.2011
AXA Sigorta A.S. 25.000 31.12.2010 31.12.2011
AXA Sigorta A.S. 10.305.000 31.12.2010 31.12.2011
TOPLAM 73.178.192

Sirket tarafindan verilen TRI' ler:

31.12.2011 | 31.12.2010

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutari 3.000.000 | 3.000.000
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
verilmis olan TRI' lerin toplam tutari - -

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin
toplam tutar1 - -
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutar1
i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutar: 7.168.337 | 6.996.143
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri 5.070.021 | 4.214.992
lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutar: - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine verilmis
olan TRI' lerin toplam tutar1 - -
Toplam 15.238.358 | 14.211.135

Grup konsolide mali tablolarinda Ozkaynaklar negatif oldugu icin Diger TRI’lerin Sirket 6zkaynaklarina orani
hesaplanamamugtir.
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NOT 23 - TAAHHUTLER

Yoktur. (31 Aralik 2010 — Yoktur.)

NOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Hesap Ad1 31.12.2011 | 31.12.2010
Kidem Tazminat1 Karsilig 5.693.637 5.454.724
Toplam 5.693.637 | 5.454.724

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, cahisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklart yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliligi vardir. Ayrica, halen
yiiriirlitkte bulunan mevzuat geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarin 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. 31.12.2011 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik
2.731,85 TL (31.12.2010: 2.517,01 TL) tavamna tabidir. Grubun kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda
1 Temmuz 2011 tarihinden itibaren gecerli olan 2.731,85 TL tavan tutar1 dikkate alinmigtir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimlulugii, sirketin ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiligiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yiikiimliiliklerini tamimlanmus fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini Ongoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmisgtir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
orani ifade eder. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden
kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliigiiniin bugtinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31.12.2011 tarihi
itibariyle karsiliklar yilik % 5,40 enflasyon oram ve % 10 iskonto oram varsayimina gore, % 4,36 reel
iskonto orani ile hesaplanmustir (31.12.2010: % 4,66 reel iskonto orani).

Sirket, kidem tazminati yiikiimliiliiklerine iliskin emeklilik olasiligi tahminini 31.12.2011 tarihi i¢in % 96,94
olarak hesaplamistir. (31.12.2010: % 96,49)

Do6nem i¢indeki kidem tazminat1 karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir.

31.12.2011 | 31.12.2010
Do6nem Basi 5.454.724 4.315.280
Cari Hizmet Maliyeti 289.131 1.630.093
Faiz Maliyeti 34.815 556.258
Odeme (-) (85.034) | (1.046.907)
Kapams Bakiyesi 5.693.637 5.454.724

Cari donem ve oOnceki donem kidem tazminati karsiik giderinin tamami Diger Giderler igerisinde

muhasebelestirilmistir.
NOT 25 - EMEKLILiK PLANLARI

Yoktur. (31 Aralik 2010 — Yoktur.)
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NOT 26- DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grubun dénem sonlart itibariyle Diger Donen Varliklar: agsagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31.12.2011 | 31.12.2010
Gelecek Aylara Ait Giderler (*) 7.696.309 3.226.948
Gelecek Aylara Ait Hisse Bazli Odeme 0 304.150
Devreden KDV 0 561.600
Personel Avanslari 4.800 48.597
Is Avanslar 48.763 23.269
Verilen Siparis Avanslar 548.639 206.626
Diger 0 4.500
Toplam 8.298.511 4.375.690

(*) Soz konusu tutar gelecek doneme ait erken 6deme iskontosu ve ciro prim gideri, mahkeme takip gideri,
vergi ve sigorta giderleri ile 733.910.-TL’lik hisse bazl1 demeye iliskin gelir vergisinden olugsmaktadir.

Grubun dénem sonlart itibariyle Diger Duran Varliklar1 agagida agiklanmustir.

Hesap Adi 31.12.2011 | 31.12.2010
6111 Sayih Yasadan Kaynaklanan Faiz Kargiliklart 7.188.744 0
Gelecek Yillara Ait Hisse Bazli Odeme 0 304.150
Toplam 7.188.744 304.150

Makina Takim Endiistrisi A.S.’nin 25.08.2010 tarihli, 2010/12 sayili Yonetim Kurulu karari ile Transtiirk
Holding A.$.nin 30.10.2009 tarih, 2009/14 sayili ve 21.06.2010 tarih, 2010/9 sayili Yonetim Kurulu
Kararlarina istinaden Sirketin Genel Miudiirti Neslihan Giizey’e devredilen 1.749.999,91 adet MTE hissesinin
1/3’1iikk kisminin ge¢cmis yillarda gostermis oldugu basarilar: nedeni ile basar: primi olarak verilmesine, geriye
kalan 2/3’liikk kisminin 2011 — 2012 yillarinda gergeklestirilecek yatirim projelerinde iistlenecegi denetim,
kontrol ve gozetim galigmalari i¢in tesvik primi olarak verilmesine karar verilmistir. Transtiirk Holding A.S.
kendi portfoytinde bulunan 1.749.999.91 adet MTE hissesini 07.07.2010 tarihinde MTE adina alacak
kaydetmek suretiyle Neslihan Giizey’e devretmistir. Devir bedeli, hisselerin devir tarihindeki borsa rayig
degerine gore tespit olunmus (1.749.999,91 x 2.27 = 3.972.499,80) ve bu tutar tizerinden 2.160.980 TL Gelir
Vergisi tahakkuku yapilmustir. Sirket, bagar1 primi olarak verdigi 980.000 adet hisse i¢in, 31.12.2009 tarihli
mali tablolarinda, 30.10.2009 tarihli IMKB kapanis fiyat: olan 0,79 TL iizerinden hesaplanan 774.200 TL
(980.000 x 0,79=774.200 TL) gider tahakkuku yapmis ve 2011 ve 2012 yillarina ait tesvik primi ile ilgili
olarak verilen hisseler icin (1.382.499 — 774.200= 608.299) 31.12.2010 tarihli raporlarinda Gelecek Aylara
Ait Giderler hesabinda 304.150 TL ve Gelecek Yillara Ait Giderler hesabinda 304.150 TL karsilik ayirmistir.
Sirket, Hisselerin devir tarihindeki bedeli ile prim karsilik tutarlari arasindaki fark olan 2.590.000 TL’yi
(3.972.500-1382.500=2.590.000 TL) Geg¢mis Y1l Kar Zarar hesaplarina yansitmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 05.08.2011 tarih ve B.02.6.SPK.0.13.00 — 105.01.01.03 — 1517/7789 sayil
Transtiirk Holding A.S.’nin sermaye artirimi talebi hakkindaki yazisinda belirtildigi tizere; soz konusu talebin
goruistildiigi 03.08.2011 ve 25/744 sayili Kurul kararinda belirtilen hususlara istinaden, Neslihan Giizey
24.10.2011 tarihinde 1.166.666 adet Makina Takim Endiistrisi A.S. hisse senetlerini iade etmis ve hisseler
Transtiirk Holding A.S. hesaplarina virman yoluyla transfer edilmistir. Hisselerin iadesi ile birlikte Sirket, bu
hisseler ile ilgili kayitlarinda yer alan tiim karsiliklar iptal etmistir. Basar1 ve tesvik priminin 2011 yih ile
ilgili olan 1/3’liik kismu (583.333 adet hisse) icin Sirket 31.12.2011 tarihli finansal tablolarinda nominal bedel
izerinden prim karsiligi ayirmis (583.333 * 1 TL = 583.333 TL), prim verme kararinin alindigz ilk tarih olan
30.10.2009 tarihindeki IMKB kapanis fiyati (0,79 TL) iizerinden hesaplanan 460.833 TL “Hisse Senedi
Yikimliligi” ayrilmistir. 122.500 TL degerleme farki finansal tablolarda “Gider Tahakkuklar” kalemi
icerisinde yer almaktadir. Hisselerin teslim edilecegi tarihte, hisselerin borsa rayi¢ bedeli ile prim karsilik
tutar1 arasindaki fark kayitlara yansitilacaktir.
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NOT 26- DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
Hisse bazli 6demelere iligkin olarak asagida belirtilen TFRS 2 hiikiimleri uygulanmustir.
TFRS 2 ye gore sirketler standardin 3A-6. paragraflarinda belirtilen islemler hari¢ olmak iizere;

i) Ozkaynaga dayal (6zkaynaktan karsilanan) hisse bazh 6deme islemleri,

ii) Nakde dayal1 (nakit olarak ddenen) hisse bazli 6deme iglemleri,

iii) Tsletmenin mal veya hizmet alimim veya edinimini gerceklestirdigi ve anlasma hiikiimlerinin
isletmeye ya da s6z konusu mal veya hizmetin tedarikg¢isine, anlagsma konusu mal veya hizmet
bedelinin nakit olarak (ya da bagka bir varligin transferi yoluyla) veya 6zkaynaga dayali finansal
araclar verilmesi suretiyle 6denmesi alternatiflerinden birini tercih etme imkani sagladig: islemler
dahil, biitiin hisse bazli 6deme islemlerinin muhasebelestirilmesinde bu standardi uygularlar.

Grubun 6zkaynaga dayali kendi finansal araclarini iceren hisse bazli 6deme islemi; TFRS 2’ nin Ek B
uygulama B48 ve B49. paragraflarinda belirtilen esaslar dahilinde muhasebelestirilmistir. Standarda gore;
sirketin kendi 6zkaynaga dayali finansal araglarini iceren agagidaki islemleri, TFRS 2’ nin kosullar1 uyarinca
ozkaynaga dayal1 ya da nakde dayali olarak muhasebelestirilmektedir.

i) Grubun, calisanlarina 6zkaynaga dayali finansal araglarina (6rnegin hisse senedi opsiyonu) iliskin haklar
vermesi ve calisanlarina karsi yiikiimliiklerini yerine getirmek i¢in diger bir taraftan 6z kaynaga dayali
finansal ara¢ almay1 secmesi veya almasinin gerekmesi;

ii) Grubun kendisi veya hissedarlar1 tarafindan isletme ¢alisanlarina isletmenin 6zkaynaga dayali finansal
araglarina (6rnegin hisse senedi opsiyonu) iliskin haklar verilmesi ve hissedarlarin gerekli 6zkaynaga dayal
finansal araclar1 saglamasi.

Bununla beraber Sirketler , kendi 6zkaynaga dayali finansal araglart karsiliginda hizmet temin ettigi hisse
bazli 6deme islemlerini, 6zkaynaga dayali olarak muhasebelestirir. S6z konusu muhasebelestirme, Grubun
calisanlarina kars1 yiikiimliiklerini yerine getirmek icin bir hisse bazli 6deme anlasmasi ¢ercevesinde diger bir
taraftan O6zkaynaga dayali finansal ara¢ almayi se¢cmesine veya almasinin gerekmesine bakilmaksizin
gerceklestirir. Ayrica s6z konusu muhasebelestirme,

i) Calisanlara Grubun 6zkaynaga dayal finansal araglarina iliskin olarak verilen haklarin Grubun kendisi ya
da hissedar(lar)1 tarafindan verilip verilmedigine veya

ii) Hisse bazli O6deme anlasmasinin Grubun kendisi ya da hissedar(lar)1 tarafindan diizenlenip
diizenlenmedigine bakilmaksizin gerceklestirilir.

Grubun dénem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikleri agsagida agiklanmigtir.

Hesap Ad1 31.12.2011 | 31.12.2010
Gider Tahakkuklar1 (%) 1.918.282| 2.625.954
Diger 71.444 29.699
Toplam 1.989.726 | 2.655.653

(**) Soz konusu tutar tahakkuk etmis ama vadesi gelmemis olan personel primleri ve personel maas (Maaglar
bir sonraki ayin 5. giinii 6denmektedir.) tahakkuklarindan olusmaktadir.

Grubun donem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Diger Yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
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NOT 27 - OZKAYNAKLAR

i) Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Hesap Adi 31.12.2011 | 31.12.2010
Donem Basi (5.094) -
Konsolidasyona Dahil Edilen Sirketin Azinlik Pay1 0 314
Donem Kar/Zararindan Hesaplanan Azinlik Pay1 (849) (5.408)
Kapams bakiyesi (5.943) (5.094)

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan 13.08.2008 tarih ve 26966 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan 68 sira no’lu teblig ile ; TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” Standardi 30.06.2009
tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinde mevcut TMS 27 Standardinin 4, 18, 19, 26-37 ve 41(e) ve (f)
Paragraflarinda 2008 yilinda yapilan degisiklikleri uygulamak tizere yiiriirliige girmistir.

Yeni gegerli olan TMS 27 nolu standarda gore (28.paragraf), kapsamli gelirin her bir kismu (boliimii), ana
ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara (azinlik paylarina) aktarilir. S6z konusu durum
kontrol giicii olmayan paylarda (azinlik paylarinda) ters bakiye ile sonu¢lansa dahi, toplam kapsamli gelir ana
ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara (azinlik paylarina) aktarilacaktir. Degisiklik,
standardin 45. paragrafinin (a) bendi geregi geriye doniik olarak uygulanmayacagindan sirket cari donemde

ters bakiye veren kontrol giiciine sahip olmayan paylar1 bilanco ve gelir tablolarinda “kontrol giicii olmayan
paylar” hesabina aktarmustir.

ii) Sermaye / Karsihkli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Sirket’in sermaye ve ortaklik yapist asagidaki gibidir;

31.12.2011 31.12.2010
Hissedar Pay Oram % | Pay Tutar1 | Pay Oram % | Pay Tutari
Transtiirk Holding A.S. 37,34 18.670.319 44,74 22.369.879
Halka Ac¢ik Kisim 62,66 31.329.681 55,26 27.630.121
Toplam 100 50.000.000 100 50.000.000

Hisse adedi, hisse gruplar1 ve imtiyazlar:

Sirketin sermayesi ihra¢ edilmis ve her biri 0,01 TL nominal bedelli 5.000.000.000 adet hisseden
olugmaktadir. Sirket kayith sermaye sistemine tabidir. Sirket’in kayith sermaye tavan1 200.000.000 TL'dir.

Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Yil icinde Sermaye Artist:

Yoktur. (31 Aralik 2010 — Makina Takim Endiistrisi A.S.’nin Yonetim Kurulu’nun 22.02.2010 tarihli
2010/01 sayili karart ile 50.000.000 TL kayith sermaye tavani icerisinde, ¢ikarilmig sermayesinin 28.000.000
TL’den 50.000.000 TL’ye artirilmasi nedeniyle ihra¢ ve halka arz edilen 22.000.000 TL nominal degerli
paylar, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore 20.05.2010 tarihinde Kurul Kaydina
almmustir. 27.05.2010-10.06.2010 tarihleri arasinda riighan hakki kullanimi gerceklesmis olup, 22.000.000
TL nominal degerli paylara iliskin olarak 21.776.818,106 TL riichan hakki kullanilmistir. Kalan 223.181,894
TL nominal degerli paylarin tamami 15.06.2010-17.06.2010 tarihleri arasinda birincil Piyasada satilmistir.
Sermaye artiriminin tamamlanmasina iligkin belge 08.07.2010 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan
alinmistir. Sermaye artirimi Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’nda 19.07.2010 tarihinde tescil ve 23.07.2010
tarihinde ilan olunmustur.)
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NOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Ortaklik yapisinda 6nemli degismeler:

Yoktur. (31 Aralik 2010 — Yoktur.)

Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi:

Sirket’in karsilikli sermaye diizeltmesine tabi olacak istiraki olmadigindan, donem sonlart itibariyle karsilikli
istirak sermaye diizeltmesi bulunmamaktadir.

iii) Deger Artis Fonlari/ Diger Sermaye Yedekleri

Hesap Ad1 31.12.2011 | 31.12.2010
Deger Artis Fonlari 46.911.542| 44.616.983
Toplam 46.911.542 | 44.616.983

Grup Maddi Duran Varliklari icerisinde yer alan Arsa, Bina, Makine Tesis ve Cihazlar1 i¢cin makul deger
belirlemesi yapmig ve bu degerleme sonucu olusan farklari deger artis fonlari icerisinde muhasebelestirmistir.
Soz konusu tutar Sermaye Piyasasi Kurulu tebliglerine gore sermaye artirimina higbir sekilde konu edilemez.

iv) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olugsmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Tkinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%>5’ini asan dagitilan karin %10’ udur.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari
netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

v) Gegmis Yil Kar/ Zararlar

Gecmis Yil Kar/Zararlart; olaganiistii yedekler, yedeklere iliskin enflasyon farklari ve diger gecmis yil
zararlarindan olugmaktadir.

25.02.2005 tarih 7/242 sayih SPK karar uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar
tizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagiim
tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin
tamaminin, karsilanmamast durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami
dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde
donem zarar1 olmast durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir. SPK’nin 27.01.2010 tarihli karar ile
paylar1 borsada islem goren halka acik anonim ortakliklar i¢in yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi
bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine karar verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 ile olaganiistii yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye artirimu;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon diizeltme farklari,

nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabidir.

Grubun SPK standartlarina gore hazirlanmis konsolide mali tablolarinda ge¢mis yil ve donem zarart olmasi
nedeniyle donem karindan ve gecmis yil karlarindan dagitilabilir kar payr mevcut degildir.
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NOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)
vi) Diger

01.01.2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nin yasal
kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu teblifin uygulanmasi esnasinda

degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Ge¢mis yillar kar/zarariyla”, iliskilendirilmesi

gerekmektedir.

Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1 cergcevesinde degerlenen tutarlari ile

gosterilmektedir.

Sirket’in donem sonlari itibariyle 6zkaynak kalemleri asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31.12.2011 31.12.2010
Sermaye 50.000.000 50.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 156.082.204 | 156.082.204
Hisse Senedi Thrag Primleri 162.149 162.149
Duran Varlik Deger Artis Fonu 46.911.542 44.616.983
Hisse Senedi Yiikiimliiligu 460.833 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 203.468 203.468
Gecmis Y1l Kar / Zararlart (272.780.943) | (276.183.918)
Net Donem Kar / Zarari (10.824.675) 3.402.975
Ana Ortakhga Ait (")zkaynaklar (29.785.422) | (21.716.139)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (5.943) (5.094)
Toplam (29.791.365) | (21.721.233)

NOT 28 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Grubun dénem sonlart itibariyle Satislar ve Satislarin Maliyeti asagida agiklanmustir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2011 31.12.2010

Yurti¢i Satiglar 60.561.979 40.232.753
Yurtdis1 Satiglar 387.492 935.783
Diger Satiglar 1.849 1.040
Satistan fadeler (-) (759.129) (538.658)
Satis Iskontolar1 (-) (15.882.841) |  (7.900.041)
Diger Indirimler (-) (20.105) (126.667)
Net Satislar 44.289.244 32.604.210
Satilan Ticari Mal Maliyeti (-) (1.575.776) (1.159.920)
Mamul Maliyeti (-) (26.602.579) | (21.720.349)
Diger Satislarin Maliyeti(-) (15.652) 0
Satiglarin Maliyeti Toplamm(-) (28.194.008) | (22.880.269)
Ticari Faal. Briit Kar / (Zarar) 16.095.236 9.723.941
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NOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (Devam)

Satislarin Maliyetinin detay1 asagida agiklanmugtir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2011 31.12.2010

-Ilk madde ve malzeme giderleri (-) (6.959.180) | (4.542.254)
-Direkt iscilik giderleri (-) (8.361.435) | (8.046.655)
-Genel iiretim giderleri (-) (9.517.070) | (7.805.071)
-Amortisman giderleri(-) (1.307.533) | (1.137.238)
-Yar1 mamul stoklarindaki degisim (330.614) 867.359
-Mamul stoklarindaki degisim (126.746) (1.056.490)
Satilan mamullerin maliyeti (-) (26.602.579) | (21.720.349)
Satilan ticari mallarin maliyeti (-) (1.575.776) |  (1.159.920)
Diger Satislarin Maliyeti(-) (15.652) 0
TOPLAM (28.194.008) | (22.880.269)

Grubun dénem sonlari itibariyle Uretim ve Satis miktarlari agagida aciklanmistir.

Birim 01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Uretim Miktar
Delici Takim Adet 5.633.501 5.981.886
Vidali Takim Adet 1.113.849 824.008
Kesici Takim Adet 203.379 136.155
Testere Adet 968.198 472.939
Ozel Takim Adet 114.854 105.609
Satis Miktar1
Delici Takim Adet 6.991.991 6.785.721
Vidali Takim Adet 1.080.156 740.207
Kesici Takim Adet 225.622 162.577
Testere Adet 1.494.832 762.147
Ozel Takim Adet 155.824 154.141

NOT 29 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01.- 01.01.-

31.12.2011 | 31.12.2010

Pazarlama Satig Dagitim Giderleri (-) (3.272.508) | (2.979.366)
Genel Yonetim Giderleri (-) (4.639.942) | (5.966.767)
Toplam Faaliyet Giderleri (7.912.450) | (8.946.133)
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NOT 30 - NiTELIKLERINE GORE GiDERLER

Grubun donem sonlari itibariyle Niteliklerine Gore Giderleri asagida agiklanmustir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2011 31.12.2010

Pazarlama Satis Dagitim Giderleri (-) (3.272.508) (2.979.366)
Personel Giderleri (1.402.364) (1.535.747)
Disaridan Saglanan Fayda Ve Hiz. (249.684) (257.149)
Seyahat Giderleri (83.672) (48.070)
Miisavirlik Giderleri (31.730) (23.221)
Nakil Vasita Giderleri (139.957) (305.958)
Amortisman Giderleri (10.946) (6.122)
Reklam Giderleri (463.968) (121.075)
Nakliye Gideri (84.123) (196.021)
Kirtasiye Giderleri (17.494) (61.570)
Sigorta Giderleri (28.418) (38.081)
Mahkeme Ve Noter Giderleri (1.324) 0
Aidatlar (14.913) (14.933)
Oto Giderleri (81.558) (110.166)
Banka Masraflari (75) 0
Temsil Ve Agirlama Giderleri (31.847) (22.928)
Seyahat Giderleri (8.109) 0
Kira Giderleri (256.539) (154.172)
Oto Kira Giderleri (5.224) 0
Diger Cesitli Giderler (10.383) 0
Bayi Seyahat Giderleri 917 0
Thracat Masraflari (223) 0
Satis Promosyon Gideri (114.691) (48.479)
Egitim Gideri (412) 0
Diger Giderler (233.936) (35.674)
Genel Yonetim Giderleri (-) (4.639.942) (5.966.767)
Personel Giderleri (1.280.936) (3.619.530)
Kanunen Kabul Edil. Gid. (38.447) (311.148)
Disaridan Saglanan Fayda Ve Hiz. (289.713) (260.623)
Kira Giderleri (200.766) (170.052)
Isinma Giderleri (2.965) 0
Nakil Vasita Giderleri (21.335) (128.589)
Sigorta Giderleri (62.479) (69.052)
Kirtasiye Giderleri (23.317) (30.567)
Mahkeme Ve Noter Giderleri (2.551) 0
Aidatlar (43.485) (69.654)
Miisavirlik Giderleri (355.339) (55.088)
Banka Masraflari (12.442) (12.442)
Yiyecek Masrafi (10.358) 0
Temizlik Giderleri (2.314) 0
Seyahat Giderleri (75.629) (47.168)
Mess Aidati (8.414) 0
Diger Cesitli Giderler (4.597) 0
Temsil Ve Agirlama Gideri (59.436) (42.367)
Vergi Resim Ve Harglar (391.494) (22.873)
Amortisman Giderleri (120.029) (102.688)
Hisse Bazli Prim Karsiligi (583.333) 0
Diger Giderler (1.050.562) (1.024.926)
Toplam Faaliyet Giderleri (7.912.450) (8.946.133)
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NOT 30 - NiITELIKLERINE GORE GiDERLER (Devami)

Amortisman giderleri ve itfa paylarmin gelir tablosu hesaplarina kaydedildigi tutarlar asagida belirtilmistir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2011 31.12.2010

Satiglarin maliyeti (1.307.533) (1.137.238)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (10.946) (6.122)
Genel yonetim giderleri (120.029) (102.688)
Toplam (1.438.508) | (1.246.048)

Personel giderlerinin gelir tablosu hesaplarina kaydedildigi tutarlar asagida belirtilmistir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2011 31.12.2010

Satiglarin maliyeti (8.361.435) (8.046.655)

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (1.402.364) (1.535.747)

Genel yonetim giderleri (1.280.936) (1.029.530)

Toplam (11.044.735) | (10.611.932)

NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Diger Faaliyet Gelirleri 1.678.257 19.835.995
Finansal Varlik Satis Kari 0 11.807
Konusu Kalmayan Karsiliklar 1.052.152 372.061
Kira Geliri 22.323 26.228
Vergi ve SGK faiz karsilik iptali 0 19.164.228
Sabit Kiymet Satig Karlari 3.869 0
Sigorta Tazminat Gelirleri 24.239 0
Sayim Fazlas1 Gelirleri 14.352 0
Diger 561.322 261.671
Diger Faaliyet Giderleri (-) (3.936.470) | (3.792.984)
Onceki Donem Gider ve Zararlari (-) (704) (312.057)
Stipheli Alacak Karsilig1 Giderleri (-) 0 (839.842)
Kidem Tazminati Karsilik Gideri (-) 0 (352.572)
Serefiye (*) 0| (1.048.659)
Tasfiye Edilen Istirak le Ilgili Edinim Maliyeti (408.879) 0
Sabit Kiymet Satig Zararlari (9.128) 0
6111 Sayih Yasadan Kaynaklanan Giderler (3.348.868) 0
Diger Giderler (-) (168.891) (1.239.854)
Diger Gelir / Giderler (Net) (2.258.213) 16.043.011

(*)- Ge¢gmis dénemde konsolidasyona tabi tutulan bagli ortakligin iktisap maliyetinden kaynaklanan serefiyedir.
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NOT 32 - FINANSAL GELiRLER

Grubun dénem sonlart itibariyle Finansal Gelirleri asagida agiklanmistir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2011 31.12.2010

Faiz Gelirleri 111.617 19.190
Kur Farki Gelirleri 162.029 1.225.733
Cari Donem Reeskont Geliri 17.691 86.578
Onceki Dénem Reeskont Iptali 22.385 5.734
Grup Sirket Faiz Geliri 0 132.254
Toplam Finansal Gelirler 313.721 1.469.489

NOT 33 - FINANSAL GIDERLER

Grubun donem sonlart itibariyle Finansal Giderleri asagida ac¢iklanmustir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2011 31.12.2010

Faiz Giderleri (-) (2.974.201) | (1.886.801)
Kur Farki Giderleri (-) (457.612) | (1.578.878)
Vade Farki Giderleri (-) (120.806) (258.759)
Factoring Komisyon Giderleri (-) (4.156.099) (2.281.617)
Grup Sirket Faiz Gideri (-) (209.352) (28.062)
Vergi-SGK Gecikme Zammi Kars. (-) (505.583) (38.639)
Cari Donem Reeskont Gideri (-) (134.320) (22.385)
Onceki Dénem Reeskont Iptali(-) (86.578) (7.255)
Erken Odeme Iskontolari (-) (8.348.297) | (6.788.824)
Diger (-) (131.768) (177.277)
Toplam Finansal Giderler (17.124.616) | (13.068.497)

Grubun cari ve 6nceki donemde aktiflestirilen finansman maliyeti bulunmamaktadar.

NOT 34 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR

VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31 Aralik 2010 — Yoktur.)
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NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

Grubun vergi gideri (veya geliri); cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya
geliri) olugsmaktadir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2011 31.12.2010

Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi (-) 0 0
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 60.796 | (1.824.244)
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) 60.796 | (1.824.244)

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi

Tirkiye’deki gecici vergi iicer aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun
olarak Grup’un 2010 yii kazanclarinin gegici vergi doneminde vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmigtir.

Tiirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere,
maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyani iizerine tarh
olunur. Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe

kayitlar1 5 y1l icerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Grubun cari donem vergi karsilig1 agagidaki sekilde hesaplanmistir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2011 | 31.12.2010

Yasal Kayitlardaki Ticari Kar / (Zarar) (879.569) | (2.920.840)
Matraha llaveler 8.257.930| 5.746.778
MTP Istirak Satis1 Enflasyon Diizeltme Farki 0 0
Odenmeyen SGK Primleri 2.359.023 3.075.807
Onceki Donem Gider ve Zararlar 704 190.057
Vergi Faiz Kargiliklar 0 1.477.023
Diger Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 5.898.204 1.003.891
Matrahtan indirimler (-) (2.017.040) | (10.143.167)
Odenen SGK Primleri (1.055.520) (70.806)
Onceki Dénem Vergi Faiz Kargihig1 Iptali 0| (8.459.894)
Onceki Dénem Kidem Tazminati Gider Iptali (961.520) | (1.612.467)
Mahsup Edilecek Gecmis Y1l Zararlar: (15.658.672) | (23.169.556)
Yasal Kayitlardaki Mali Kar / (Zarar) 5.361.321| (7.317.229)
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NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devam)

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tiim miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak {izere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmas: gerekmektedir. 23 Temmuz
2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karar ile Gelir vergisi stopaj
orant %10’dan %15’e ¢ikarilmistir.

ii) Ertelenmis Vergi:

Grubun vergiye esas yasal mali tablolar1 ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanmis mali tablolar1
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amach kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana
gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi haric),
maddi olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin 6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve
borglarin reeskontu, kidem tazminati karsiligi, gecmis yil zararlari v.b. iizerinden hesaplanmaktadir. Her
bilanco doneminde Grup, ertelenmis vergi alacaklarini gézden gegirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir
gelirlerden diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarinmi geri ¢ekmektedir. Ertelenmis vergi

hesabinda kurumlar vergisi orani baz alinmaktadir.

Hesap Ad1 31.12.2011 | 31.12.2010
Sabit Kiymetler 699.228 289.630
Mali Zararin Vergi Etkisi 4.980.892 | 5.462.378
Reeskont Giderleri 26.864 4.477
Kidem Tazminat1 Karsilig1 1.138.727 | 1.090.945
Odenmeyen SGK Primleri 4.056.435| 3.708.002
Stipheli Alacak Karsilig1 49.573 51.034
Maddi Duran Varlik Degerleme (4.648.672) | (4.885.473)
Prekont (3.538) (17.316)
Kredi Iskontosu (6.345) (46.424)
Hisse Bazli Odeme 0 672.840
Diger 25.047 164.123
Ertelenmis Vergi Varhg: / Yiik. 6.318.211 | 6.494.216
01.01.- 01.01.-

31.12.2011 | 31.12.2010

Donem Basgi Ertelenmis Vergi Varligy/ (Yikiimliiliigii) 6.494.216 | 7.819.344
Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 60.796 | (1.824.244)
MDYV Degerleme Etkisi (236.801) | (208.020)
Hisse Bazli Odeme Gegmis Y1l Ertelenmis Vergi Etkisi 0 518.000
Konsolidasyona dahil edilen sirketin 31.12.2009 Ertelenmis Vergi Etkisi 0 189.136
Donem Sonu Ertelenmis Vergi Varhg / Yiikiimliiliigii 6.318.211| 6.494.216
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NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devam)

Kullamlmamus Vergi Avantajlarina Iliskin A¢iklama:

Grubun 31.12.2011 tarihi itibariyle sonraki doneme devreden mali zarar1 26.045.668 TL (*) (31.12.2011:
30.486.784 TL) olup, Grup Yonetimi tarafindan yapilan degerlendirmede séz konusu tutarin 24.904.463.-
TL’si gelecek yillarda olusacak mali kar ile realize edilmesinin miimkiin oldugu degerlendirilerek ertelenmis
vergi hesabinda dikkate alinmistir. (31.12.2011: 27.311.890 TL)

Grubun iizerinden ertelenmis vergi alacagi hesaplanmayan mali zararlar1 ve kullanilabilecekleri en son hesap

donemleri asagidaki gibidir:

Kullanabilecegi en son yil 31.12.2011 | 31.12.2010
2010 0 280.217
2011 0 0
2012 447.599 1.507.464
2013 693.606 1.387.213
2014 0 0
2015 0 0
2016 0 0
Ertelenmis Vergi Hesabina Dahil Edilmeyen Mali Zarar 1.141.206 3.174.894

Grubun iizerinden ertelenmis vergi alacagi hesaplanan mali zararlar1 ve kullanilabilecekleri en son hesap

donemleri asagidaki gibidir:

Kullanabilecegi en son yil 31.12.2011 | 31.12.2010
2010 0 0
2011 0 0
2012 0 0
2013 0 0
2014 9.902.246 | 19.994.662
2015 5.136.538 7.317.228
2016 9.865.679 0
Ertelenmis Vergi Hesabma Dahil Edilen Mali Zarar 24.904.463 | 27.311.890

(*) 2009 hesap donemi ile ilgili olarak Bogazi¢i Vergi Dairesi Miidiirliigii tarafindan diizenlenen 05.08.2010
tarih ve CVIII-03/31-31 sayili vergi incelemesi raporuna istinaden 2010 hesap donemine devreden 2009
hesap donemi zararinin 18.896.801,04 TL olarak dikkate alinmas1 gerektigi sonucuna varilmistir.

Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakati agagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Vergi karsiliginin mutabakati: 31.12.2011 | 31.12.2010
Vergi Oncesi Zarar (10.886.321) 5.221.811
Kurumlar vergisi oranm %20 2.177.264 | (1.044.362)
Vergi etkisi:
- Mali Zarar - -
- Vergiye Tabi Olmayan Gelirler - -
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (2.116.468) (779.882)
Gelir tablosundaki vergi karsiig: geliri/gideri 60.796 | (1.824.244)
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NOT 36 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse bagina kar/zarar miktar1, net donem karinin/zararinin Sirket hisselerinin y1l i¢indeki agirlikli ortalama
pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Sirketin Hisse Basina Kazang / Kayip hesaplamasi asagidaki gibidir.

01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Donem Kari / (Zarari) (10.824.675) 3.402.975
Ortalama Hisse Adedi 5.000.000.000 | 3.990.659.341
Hisse Basina Diisen Kazang / (Kayip) (0,0022) 0,0009
NOT 37 - iLiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
a) Tliskili taraflarla Bor¢ ve Alacak bakiyeleri:
31.12.2011 31.12.2010
Alacaklar Borclar Alacaklar Borg¢lar
Ticari Ticari Ticari Ticari Ticari Ticari | Ticari Ticari
Olmayan Olmayan Olmayan Olmayan
Kisa Vadeli
Transtiirk Holding -1 3.212.910 - 3.874 - 5.099.654 - | 4.038.783
Star Holding A.S. - - - 286.031 - - - 37.670
Efes Holding A.S. - 903 - - - 903 - -
Diger - - - 63 - - - 141
Toplam - | 3.213.812 0 289.968 - | 5.100.557 -| 4.076.594
Uzun Vadeli
Transtiirk Holding - 0 - | 19.657.664 - - - | 18.174.368
Toplam - 0 - | 19.657.664 - - - | 18.174.368

31.12.2011 tarihi itibariyle diizenlenen konsolide mali tablolarda Sirketin Transtiirk Holding A.$.’ne olan
19.657.664 TL tutardaki ticari olmayan borcunun 1.324.166 TL’si Neslihan Giizey’e Transtiirk Holding A.S.
tarafindan sirket icin verilen hisse senetleri isleminden dogan borctan kaynaklanmaktadir. (31.12.2010:
4.038.783 TL tutardaki ticari olmayan borcunun 3.972.500 TL’si)

Tiskili taraflarla gerceklestirilen islemin niteligi ve alian-verilen teminatlarin tutar1 asagidadir:

Teminatin | Teminat
31.12.2011 Hiskinin Niteligi Niteligi Tutari
Star Holding A.S. Nakit Kullanim - -
Transtiirk Holding Nakit Kullanim-Hizmet - -
Teminatin | Teminat
31.12.2010 Hiskinin Niteligi Niteligi Tutari
Star Holding A.S. Nakit Kullanim - -
Transtiirk Holding Nakit Kullanim-Hizmet - -

b) 1liskili Taraflardan alimlar ve Iligkili taraflara satiglar : Iliskili taraflardan y1l icinde 671.391 TL hizmet

alim gergeklesmistir.
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

¢) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler:

01.01.- 01.01.-

Briit Degerler 31.12.2011 | 31.12.2010

Caliganlara Saglanan K. V. Fayda ve Ucretler 1.465.309 | 1.927.174
Hisse Bazli Prim Karsiligi 583.333| 2.590.000
Hisse Bazli Prim Odemesi gelir vergisi 733.910| 2.160.980
Toplam 2.782.552 | 6.678.154

(a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da
borg¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Grubun sermaye yapist 8. notta agiklanan kredileri de iceren borglar, 6. notta aciklanan nakit ve nakit
benzerleri ve sirasiyla 27. notta agiklanan ¢ikarilmig sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve ge¢mis yil
karlarin1 da iceren 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Grubun sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borc edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede
tutulmas1 amaclanmaktadir.

Grup sermayeyi borc¢/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilancoda
gosterildigi gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borclart igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Grubun 6zkaynaklara dayali genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

Grubun spekiilatif amagli finansal araci (tiirev tirtin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve
bu tiir araclarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

(b) Onemli muhasebe politikalari

Grubun finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar: 2 numarali dipnotta agiklanmstir.

(c) Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki (d maddesine bakiniz), faiz oranindaki (e maddesine bakiniz)
degisiklikler ve diger risklere maruz kalmaktadir (f maddesi). Grup ayrica finansal araclari elinde bulundurma
nedeniyle karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir (g maddesi).

Grup diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore Olgiilmektedir. Cari yilda

Grubun maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri nasil
ol¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamuistir.
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

(d) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Grup, doviz cinsinden varlik
ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine
maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle
ortaya ¢cikmaktadir.

Grup, esas olarak finansal bor¢lari, doviz cinsinden alacak ve borglar1 nedeniyle kur degisiminin yoniine bagh

olarak kur riskine maruz kalmaktadir.

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu:

Cari Donem

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci Yabanci
Paranin Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi | Deger Deger
Kazanmasi | Kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigi (1.232.100) 1.232.100 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 0 0 - -
3- ABD Dolar: Net Etki (1+2) (1.232.100) 1.232.100 - -
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/ytikiimlilugii (251.583) 251.583 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 0 0 - -
6- Avro Net Etki (4+5) (251.583) 251.583 - -
Diger déviz kurlarimin_ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varhik/yiikiimliligii (18) 18 - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) 0 0 - -
9- Diger Doviz Varliklar: Net Etki (7+8) (18) 18 - -
TOPLAM (3+6+9) (1.483.700) 1.483.700 - -
Onceki Dénem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanc1 Paranin Yabanci Paranin Yabana Yabana
Paranin Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi | Deger Deger
Kazanmas1 | Kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigi (1.134.953) 1.134.953 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar: Net Etki (1+2) (1.134.953) 1.134.953 - -
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/ytikiimlilugii (208.328) 208.328 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (208.328) 208.328 - -
Diger déviz kurlarimin_ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varhik/yiikiimliligii (15) 15 - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger Doviz Varliklar: Net Etki (7+8) (15) 15 - -
TOPLAM (3+6+9) (1.343.296) 1.343.296 - -
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S.

31 ARALIK 2011 TARiHi iTiBARIiYLE

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir)

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devanm)

Déviz pozisyonu tablosu:

Cari Dénem

Onceki Donem

TL Karsiigi | ABD Dolar1 | Avro GBP | Diger | TL Karsihgi | ABD Dolar1 | Avro GBP | Diger

1. Ticari Alacaklar 2.443 1.294 0 0 0 130.100 0 63.491 0 0
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplan dahil) 24.272 207 9.772 0 0 6.745 4.362 1 0 0
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Diger 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Donen Varhklar (1+2+3) 26.716 1.500 9.772 0 0 136.845 4.362 63.492 0 0
5. Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6a. Parasal Finansal Varliklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Diger 0 0 0 0 0 337473 218.288 0 0 0
8. Duran Varliklar (5+6+7) 0 0 0 0 0 337473 218.288 0 0 0
9. Toplam Varliklar (4+8) 26.716 1.500 9.772 0 0 474.318 222.650 63.492 0 0
10. Ticari Borglar (2.841.102) (178.872) | (1.024.245) | (90) 0 (2.241.948) | (1.225.772) | (169.224) | (90) 0
11. Finansal Yiikiimliiliikler (9.176.091) |  (4.857.902) 0 0 0] (15.377.812) | (9.946.838) 0 0 0
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler (36.657) 0 (15.000) 0 0 (294.869) (190.730) 0 0 0
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) (12.053.850) | (5.036.773) | (1.039.245) | (90) 0] (17.914.629) | (11.363.340) | (169.224) | (90) 0
14. Ticari Borglar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
15. Finansal Yiikiimliiliikler (2.809.869) | (1.487.569) 0 0 0 (1.710.727) | (1.106.550) 0 0 0
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) (2.809.869) | (1.487.569) 0 0 0 (1.710.727) |  (1.106.550) 0 0 0
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (14.863.719) |  (6.524.342) | (1.039.245) | (90) 0] (19.625.356) | (12.469.890) | (169.224) | (90) 0
19. Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
19a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutart 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20. Net Yabanci Para Varhik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (14.837.003) | (6.522.842) | (1.029.473) | (90) 0] (19.151.038) | (12.247.240) | (105.732) | (90) 0
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (14.800.346) | (6.522.842) | (1.014.473) 90) 0| (19.193.642) | (12.274.798) | (105.732) 90) 0
(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araclarin Toplam Gergege Uygun 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Degeri

23. ihracat 387.492 0 0 0 0 935.783 0 0 0 0
24. ithalat 5.775.674 0 0 0 0 4.071.847 0 0 0 0
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

e) Faiz orani riski yonetimi

Grup Degisken ve sabit faizli finansal araglari nedeniyle faiz riskine maruz kalmaktadir. Grubun sabit ve
degisken faizli finansal borglar ile ilgili yiikiimliiliklerine Not:8’de, Sabit ve degisken faizli varliklarina
(mevduat v.b.) Not: 6’da yer verilmistir.

Sabit faizli finansal araclar Cari Donem | Onceki Donem

Finansal varliklar - -
Finansal yiikiimliiliikler 11.057.222 10.746.602
Degisken faizli finansal araclar Cari Donem | Onceki Dénem

Finansal varliklar - -
Finansal yiikiimliilikler 1.389.036 440.066

31.12.2011 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 1 puan yliksek/diisiik olsaydi ve diger tim
degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik dis1 paylar 6ncesi kar 202.124 TL (31.12.2010: 111.867 TL)
daha diisiik/yiiksek olacaktir.

(f) Diger Risklere Tliskin Analizler

Hisse senedi v.b. Finansal Araglara iligkin Riskler

Grubun aktifinde makul deger degismelerine duyarli hisse senedi ve benzeri finansal varlik mevcut degildir.
(g) Kredi riski yonetimi

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Grubun tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Grubun

politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligt
ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir. (Not 10).
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devanm)

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Cari Donem Bankalardaki
iliskili Taraf | Diger Taraf Mliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 0 25.441.623 3.213.812 190.028 197.598 | 29.043.061
(A+B+C+D+E) (*)
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmgs kisom 0 0 0 0 0 0
0

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis 0 25.441.623 3.213.812 190.028 197.598 | 29.043.061
finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi 0 0 0 0 0
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri 0
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis 0 0 0 0 0 0
varliklarin net defter degeri
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 0 0 0 0 0 0
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 0 0 0 0 0 0
- Vadesi ge¢cmiy (briit defter degeri) 0 247.864 5.827.171 0 0| 6.075.035

Deger diisiikliigii (-) 0 (247.864) (5.827.171) 0 0|(6.075.035)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 0 0 0 0 0 0
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0

Deger diisiikliigii (-) 0 0 0 0 0 0

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 0 0 0 0 0 0
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar 0 0 0 0 0 0
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devanm)

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Onceki Dénem Bankalardaki
iliskili Taraf | Diger Taraf Mliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski i 16.520.434 5.100.557 207.446 290.549 | 22.118.986
(A+B+C+D+E) (*)
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisnm - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigikligine ugramamis .| 16520434 5.100.557 207.446 290.549 | 22.118.986
finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal - - - - - -
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri ) . . . ) )
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - N
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - N
- Vadesi ge¢cmiy (briit defter degeri) - 255.169 6.120.907 - -| 6.376.076

Deger diisiikliigii (-) - (255.169) (6.120.907) - -1(6.376.076)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - N
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - - - - N

Deger diisiikliigii (-) - - - - - N

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - N
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - N
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devanm)

Likidite Riskine iliskin Aciklamalar:

Cari Donem:

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri | Sozlesme uyarinca nakit cikislar toplam (=I+II+III+IV) | 3 aydan kisa (I) | 3-12 ay aras1 (II) | 1-5 y1l aras1 (III) | S yildan uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 138.712.776 138.712.776 2.635.245 77.582.906 58.494.625 0
Banka Kredileri 12.446.258 12.446.258 2.635.245 9.493.668 317.345 0
Ticari Bor¢lar 29.031.844 29.031.844 0 29.031.844 0 0
Diger Borglar 97.234.674 97.234.674 0 39.057.394 58.177.280 0
Diger - - - - - -
Beklenen vadeler Defter Degeri Beklenen nakit ¢ikiglar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arast 1-5 yu arast 5 yudan uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler - - - - - R
Banka Kredileri - - - - - -
Ticari Borglar - - - - - -
Diger Borglar - - - - - -
Diger - - - - - -
Beklenen (veya sozlesme uyarinca) vadeler | Defter Degeri Sozlesme uyarinca/Beklenen nakit cikislar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay aras1 1-5 y1l aras1 5 yildan uzun

Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (Net)

Tiirev Nakit Girigleri

Tirev Nakit Cikislart
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devanm)

Likidite Riskine iliskin Aciklamalar:

Onceki Dénem:

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri | Sozlesme uyarinca nakit cikislar toplam (=I+II+III+IV) | 3 aydan kisa (I) | 3-12 ay aras1 (II) | 1-5 y1l aras1 (III) | S yildan uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 98.945.161 98.945.161 1.069.522 78.518.584 19.357.055 -
Banka Kredileri 11.186.668 11.186.668 1.069.522 8.934.459 1.182.687 -
Ticari Borglar 21.397.869 21.397.869 - 21.397.869 - -
Diger Borglar 66.360.624 66.360.624 - 48.186.256 18.174.368 -
Diger - - - - - -
Beklenen vadeler Defter Degeri Beklenen nakit cikiglar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay aras: 1-5 yul arast 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler - - - - - -
Banka Kredileri - - - - - -
Ticari Borglar - - - - - -
Diger Borglar - - - - - -
Diger - - - - - -
Beklenen (veya sozlesme uyarinca) vadeler | Defter Degeri Sozlesme uyarinca/Beklenen nakit cikislar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay aras1 1-5 y1l aras1 5 yildan uzun

Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (Net)

Tiirev Nakit Girigleri

Tirev Nakit Cikislart
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NOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBEST CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Grup, finansal araclarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grubun finansman boliimii finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grubun
faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin gozlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z
konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, ger¢ege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski,
likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

Grubun spekiilatif amagl finansal araci (tiirev iiriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu
tiir araclarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

NOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

NOT 41 - FiNANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORQMLANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

1) Sirket’in 16.08.2011 tarih ve 2011/13 sayih Yonetim Kurulu toplantisinda alinan karar gercevesinde;
Yonetim Kurulu'nun 25.08.2010 tarih 2010/12 sayili toplantisinda alinan karara agiklama yapma geregi
dogmustur. Bu dogrultuda Sirket Genel Miudiir'ti Neslihan Giizey'e devredilen toplam 1.749.999,91 adet Sirket

hissesi ile ilgili olarak;

a. Devredilen hisselerin 1/3'liik kisminin 2004-2009 yillarinda gostermis oldugu performans ve 2010 yilinda
gerceklesen sermaye artist siiresince yapmis oldugu basarili ¢aligmalari nedeniyle verilmesine,

b. Kalan 2/31ik kismumn 2011-2012 yillarinda baslatilip sonlandirilmasi hedeflenen yeni Fabrika yatirim
projesinde {iistlenecegi denetim, kontrol ve gozetim ¢alismalar i¢in verilmesine, bu siire igerisinde 2/3'liik
kismina Sirket tarafindan satilamaz kayd: ile Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde blokaj konulmasina, 2011
ve 2012 yillarindaki performanslarina bagli olarak ilgili donem sonlarinda Y6netim Kurulu’nun degerlendirmesi
neticesinde blokajlarin ¢oziilmesine,

c. Devredilen hisse bedelinin net prim olarak degerlendirilmesine ve prim iizerinden tahakkuk eden her tiirlii
vergi'nin Sirket tarafindan 6denmesine,

d. Neslihan Giizey ilgili siireleri doldurmadan Sirket'ten ayrilirsa ya da kendisinden beklenen performans ve
basar1 gerceklesmezse ilgili hisse senetlerinin Sirket’e iade edilmesine,

e. Bu Yonetim Kurulu Karari'nin ilk Genel Kurul Toplantisinda Ortaklarin onayina sunulmasina,

karar verilmistir.
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NOT 41 - FiINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (Diger)

2) Sermaye Piyasast Kurulu’nun 05.08.2011 tarih ve B.02.6.SPK.0.13.00 — 105.01.01.03 — 1517/7789 sayil1
Transtiirk Holding A.S.’nin sermaye artirimu talebi hakkindaki yazisinda belirtildigi iizere; s6z konusu talebin
goriisiildiigi 03.08.2011 ve 25/744 sayih Kurul kararinda belirtilen hususlara istinaden, Neslihan Giizey
24.10.2011 tarihinde 1.166.666 adet Makina Takim Endiistrisi A.S. hisse senetlerini iade etmis ve hisseler
Transtiirk Holding A.S. hesaplarina virman yoluyla transfer edilmistir. Hisselerin iadesi ile birlikte Sirket, bu
hisseler ile ilgili kayitlarinda yer alan tiim karsiliklar: iptal etmistir. Basar1 ve tesvik priminin 2011 yih ile
ilgili olan 1/3’liik kism1 (583.333 adet hisse) i¢in Sirket 31.12.2011 tarihli finansal tablolarinda nominal
beden iizerinden prim karsiligi ayirmis (583.333 * 1 TL = 583.333 TL), prim verme kararimin alindigi ilk
tarih olan 30.10.2009 tarihindeki IMKB kapanis fiyat: (0,79 TL) iizerinden hesaplanan 460.833 TL “Hisse
Senedi Yiikiimliligi” ayrilmistir. 122.500 TL degerleme farki finansal tablolarda “Gider Tahakkuklar1”
kalemi icerisinde yer almaktadir. Hisselerin teslim edilecegi tarihte, hisselerin borsa rayi¢ bedeli ile prim
karsilik tutar1 arasindaki fark kayitlara yansitilacaktir.

3) Grubun ozkaynak toplami; 31.12.2011 tarihi itibariyle (29.791.365) TL, 31.12.2010 tarihi itibariyle
(21.721.233) TL’dir. Grup konsolide mali tablolarinda sermayenin tamamu karsiliksiz kalmistir. Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 324. maddesi; esas sermayenin 2/3’iiniin karsiliksiz kalmasi halinde idare Meclisi tarafindan
aktiflerin satig fiyat1 baz alinarak bir ara bilanco tanzim edilmesini emreder. Sirket’in TTK’nin 324’iincii
maddesi geregince hazirlanan 31.12.2011 tarihli konsolide olmayan bilangoda yer alan 6zkaynaklar tutari
Sirket’in  50.000.000 TL tutarindaki ©denmis sermayesinin 1/3’iinii karsilamaktadir. Sirket yonetimi
tarafindan yapilan degerlendirmede 31.12.2011°i takip eden hesap doneminde isletmenin faaliyetlerinin
siirekliligine kusku diisiirecek onemli belirsizlikler olmadig1 degerlendirilmektedir.

NOT 42 - GECMIS YIL FINANSAL TABLOLARININ YENIDEN DUZENLENMESI

Sirket yonetimi, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren donemlere ait finansal tablolarini 8
numarali Uluslararas1 Finansal Raporlama Standardi “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalara istinaden yeniden diizenlemistir. Finansal tablolarin biitiinii goze alindiginda
yapilan 6nemli diizenlemeler asagida 6zetlenmistir.

UMS 8 kapsaminda yapilan siniflama ve diizeltme kayitlar

Makina Takim Endiistrisi A.S.’nin 25.08.2010 tarihli, 2010/12 sayili Yonetim Kurulu karari ile Transtiirk
Holding A.S.’nin 30.10.2009 tarih, 2009/14 sayili ve 21.06.2010 tarih, 2010/9 sayili Yonetim Kurulu
Kararlarina istinaden Sirketin Genel Miudiirii Neslihan Giizey’e devredilen 1.749.999,91 adet MTE hissesinin
1/3’1iikk kisminin ge¢cmis yillarda gostermis oldugu basarilari nedeni ile basar: primi olarak verilmesine, geriye
kalan 2/3’likk kismimin 2011 — 2012 yillarinda gergeklestirilecek yatirim projelerinde iistlenecegi denetim,
kontrol ve gozetim ¢aligmalari i¢in tesvik primi olarak verilmesine karar verilmistir.

Transtiirk Holding A.S. diizeltme 6ncesi kendi portfoyiinde bulunan 1.749.999,91 adet MTE hissesini
07.07.2010 tarihinde MTE adina alacak kaydetmek suretiyle Neslihan Giizey’e devretmistir. Devir bedeli,
daha once hisselerin devir tarihindeki borsa rayi¢ degerine gore tespit olunmus (1.749.999.91 x 2.27 =
3.972.499,80) ve bu tutar iizerinden 2.160.980 TL Gelir Vergisi tahakkuku yapilmistir.
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NOT 42 - GECMI$ YIL FINANSAL TABLOLARININ YENiDEN DUZENLENMESIi (Devami)

Ancak bu defa diizeltilmis mali tablolarda , UMS 8 kapsaminda Sirket basart primi olarak verdigi 980.000
adet hisse i¢in 31.12.2009 yilinda 774.200 TL (980.000 x 0,79) gider tahakkuku yapmis ve bu tutar1 2009
yilinda Ozkaynaklar igerisinde hisse senedi yiikiimliiliigii olarak kaydetmistir. 2010 yilinda Hisselerin devri
ile birlikte hisse senedi yiikiimliiliigii kalmamis, 2011 ve 2012 yillarina ait tesvik primi ile ilgili olarak verilen
608.299 TL’lik hisseleri ise (1.382.499 — 774.200= 608.299) bu defa Gelecek Aylara Ait Giderler hesabinda
304.150 TL ve Gelecek Yillara Ait Giderler hesabinda 304.150 TL olarak muhasebelestirilmistir. 30 Haziran
2011 tarihi itibariyle 2011 yilina ait prim giderinin %2’lik kismu (152.075 TL) yeniden diizenlenmis mali
tablolarda prim gideri olarak kaydedilmis, Ertelenmis vergi etkisi (30.415 TL) ise ertelenmis vergi varligina
eklenmistir. Hisselerin devir tarihindeki bedeli ile prim karsilik tutarlar1 arasindaki 2.590.000 TL’lik fark
(3.972.500-1.382.500=2.590.000 TL) Sirketin Ge¢mis Y1l Kar Zarar hesaplarina yansitilmistir

S6z konusu diizeltmelerin ertelenmis vergi etkisi 703.255 TL olup bu tutarin 154.840 TL’si 2009 yilinda,
518.000 TL’si ise 2010 yilinda mali tablolara yansitilmistir.

Diizeltme oncesi ve diizeltme sonrasi mali tablolar asagidaki gibidir:

Diizeltme Diizeltme
Sonrasi Diizeltmeler Oncesi
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2010
VARLIKLAR
Donen Varliklar 32.568.266 (2.344.184) 34.912.450
Duran Varliklar 66.146.927 976.990 65.169.937
Toplam Varhklar 98.715.193 (1.367.194) 100.082.387
KAYNAKLAR
K.V. Yiikiimliiliikler 95.624.647 0 95.624.647
U.V. Yiikiimliiliikler 24.811.779 0 24.811.779
OZKAYNAKLAR (21.721.233) (1.367.194) (20.354.039)
Toplam Kaynaklar 98.715.193 (1.367.194) 100.082.387
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