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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S.

31 MART 2013 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE BILANCO

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem

Ge¢mis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz

Incelemeden Denetimden

Ge¢memis) Gecmis)

Dipnot 31 Mart 31 Aralik

Referanslar: 2013 2012

VARLIKLAR

Donen Varliklar 29.991.023 17.459.953
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 293.558 677.781
Ticari alacaklar 5 6.804.870 2.573.301
Stoklar 7 12.594.575 10.016.454
Diger Alacaklar 6 5.292.544 311.919
Diger Donen Varliklar 12 5.005.476 3.880.498
Duran Varhklar 70.827.632 69.855.716
Ticari Alacaklar 5 - 164.966
Maddi Duran Varliklar 8 63.075.501 62.288.659
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 62.521 65.478
Ertelenmis Vergi Varligi 15 7.655.810 7.336.613
Diger Duran Varliklar 33.800 -
TOPLAM VARLIKLAR 100.818.655 87.315.669

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S.

31 MART 2013 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE BILANCO

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden Denetimden
Ge¢memis) Gecmis)
Dipnot 31 Mart 31 Aralik
Referanslari 2013 2012
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 116.861.893 102.052.656
Finansal Borg¢lar 4 2.181.343 110.263
Ticari borglar 5 7.099.061 7.755.882
- Diger ticari bor¢lar 5 7.099.061 7.755.882
Diger borglar 6-17 104.429.087 91.435.598
- Mliskili Taraflara diger bor¢lar 17 54.431.400 40.226.490
- Diger bor¢lar 6 49.997.687 51.209.108
Borg¢ Karsiliklar 10 1.329.340 1.048.386
Caliganlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiliklar 12 1.823.062 1.702.527
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 43.982.780 42.498.405
Finansal Borglar 4 3.074.556 48.918
Caliganlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiliklar 11 6.234.302 6.248.331
Diger Uzun Vadeli Bor¢lar 6-17 34.673.922 36.201.156
- Mliskili Taraflara diger borglar 17 31.032.100 30.382.595
- Diger bor¢lar 6 3.641.822 5.818.561
OZKAYNAKLAR (60.026.018) (57.235.392)
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar (60.015.171) (57.225.204)
Odenmis Sermaye 13 50.000.000 50.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 13 156.082.204 156.082.204
Hisse Senetleri Thrag Primleri 13 162.149 162.149
Deger Artig Fonlar1 13 48.128.280 48.128.280
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13 203.468 203.468
Gecmis Yillar zararlari (311.801.305) (294.230.856)
Net Donem zarari (2.789.967) (17.570.449)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (10.847) (10.188)
TOPLAM KAYNAKLAR 100.818.655 87.315.669

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT OZET KONSOLIDE

KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Gecmis
Donem Donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden incelemeden
Gecmemis) Gecmemis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslari 2013 2012
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 14 9.789.276 8.943.116
Satiglarin Maliyeti (-) 14 (8.602.047) (7.469.000)
BRUT KAR 1.187.229 1.474.116
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (1.065.455) (783.013)
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.696.819) (2.163.993)
Diger Faaliyet Gelirleri 268.113 34.031
Diger Faaliyet Giderleri (-) (177.786) (408.694)
FAALIYET ZARARI (1.484.718) (1.847.553)
Finansal gelirler 257.620 2.455.894
Finansal giderler (-) (1.882.725) (2.799.193)
SURDURULEN FAALIiYETLER VERGi ONCESi
ZARARI (3.109.823) (2.190.852)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri 319.197 (1.154.637)
Ertelenmis vergi geliri 15 319.197 (1.154.637)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM ZARARI (2.790.626) (3.345.489)
Dénem Zararmin Dagilim
Ana Ortaklik Paylar1 (2.789.967) (3.345.382)
Kontrol giicii olmayan paylar (659) (107)
DiGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER)
- Duran varliklar deger artis fonunda degisim - 208.678
DiGER KAPSAMLI GELIR VERGI SONRASI - 208.678
TOPLAM KAPSAMLI GiDER (2.790.626) (3.136.811)
Stirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kayip 16 (0,0006) (0,0007)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilin:
Kontrol giicti olmayan paylar (659) (107)
Ana ortaklik paylari (2.789.967) (3.136.704)

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiIT OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak 2012 itibariyle bakiye
Gecmis y1l karlarina transfer

Toplam Kapsamli gider
31 Mart 2012 itibariyle bakiye

1 Ocak 2013 itibariyle bakiye
Gecmis yillar karlarina transfer

Toplam Kapsamli gider
31 Mart 2013 itibariyle bakiye

Sermaye Hisse
Diizeltmesi Senetleri Kardan ayrilan Gegmis yillar

(Odenmis Olumlu ihra¢ Diger Sermaye kisitlanmig ~ Hisse Senedi karlar1 / Net doinem  Ana Ortakhiga  Kontrol Giicii
Sermaye Farklan Primleri Yedekleri yedekler  Yiikiimliiliigii (zararlar)  kari/(zaran) Ait Ozkaynaklar Olmayan Paylar Toplam
50.000.000  156.082.204 162.149 46.911.542 203.468 460.833  (272.780.943)  (10.824.675) (29.785.422) (5.943)  (29.791.365)
- - - - - - (10.824.675) 10.824.675 - - -
- - - 208.677 - - - (3.345.382) (3.136.705) (107) (3.136.812)
50.000.000  156.082.204 162.149 47.120.219 203.468 460.833  (283.605.618) (3.345.382) (32.922.127) (6.050)  (32.928.177)
50.000.000  156.082.204 162.149 47.667.447 203.468 460.833  (294.230.856)  (17.570.449) (57.225.204) (10.188)  (57.235.392)
- - - - - - (17.570.449) 17.570.449 - - -
- - - - - - - (2.789.967) (2.789.967) (659) (2.790.626)
50.000.000  156.082.204 162.149 47.667.447 203.468 460.833  (311.801.305) (2.789.967) (60.015.171) (10.847)  (60.026.018)

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT OZET KONSOLIDE NAKIT
AKIM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz

incelemeden incelemeden

Geg¢memis) Geg¢memis)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslari 2013 2012

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI:

Vergi oncesi zarar (3.109.823) (2.190.852)
- Faiz giderleri 1.744.548 2.773.393
- Faiz gelirleri (1.706) (1.689.464)

- Alacak reeskontlar1 (13.875) (66.693)
- Kidem tazminati karsiligt 11 274.649 472.504
- Kullamlmamus izin karsilig 403.319 -
- Stipheli alacak karsilik gideri / (iptali) 5 (23.458) (2.059.664)
- Borg Senetleri reeskontlari - (50.060)
- Amortisman ve itfa paylari 8-9 929.468 351.830
- Gergeklesmemis kur farki (geliri) / gideri 92.109 (675.580)

isletme sermayesindeki degisim oncesi

faaliyetlerden elde edilen nakit akim 295.231 (3.134.586)
- Ticari alacaklardaki (azalis) (4.029.270) 7.584.540
- Stoklardaki (artig) (2.578.121) 799.831
- Ticari borglardaki artig (656.821) (1.857.957)
- Odenen kidem tazminati 11 (288.678) (60.000)
- Odenen faiz (net) (1.742.842) (978.923)

- Borg karsiliklarindaki degisim 280.954 764.249
- Isletme sermayesindeki diger artis ve azalislar 4.820.476 (1.552.183)
isletme faaliyetlerinden elde edilen/(kullamlan) nakit akimm (3.899.071) 1.564.971

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI:

- Maddi duran varlik alim1 amaciyla yapilan 6demeler 8 (750.455) (72.051)
- Maddi olmayan duran varlik alimi amaciyla yapilan 6demeler 9 (1.400) -
- Maddi duran varlik satist 8 - 20.873
Yatirim faaliyetlerinde (kullanilan) / elde edilen net nakit (751.855) (51.178)

FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI:

- Finansal borglardaki artis / (azalis) (159.181) (1.579.369)
- Alinan krediler sebebiyle nakit girisi 4.343.897 83.384
- Mliskili sirketlere ticari olmayan borglardaki artis 649.505 -

Finansman faaliyetlerinde (kullanilan)/elde edilen nakit 4.834.221 (1.495.985)
HAZIR DEGERLERDEKI NET DEGISIM 183.295 17.808
DONEM BASI NAKIiT DEGERLER 110.263 200.086
DONEM SONU KASA VE BANKALAR 293.558 217.89%4

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Makina Takim Endiistrisi A.S. (Sirket, MTE), Tiirkiye’nin ilk kesici takim {iireticisi olarak 1957 yilinda
kurulmustur. Kesici takim oOncelikle imalat sektorlerinin yardimer malzemesi durumundadir ve
kullamilmadigr imalat sektorii cok azdir. Sirket, giiniimiizde 12 doniim kapali, 27 doniim acik alanda yer
alan Gebze’deki fabrikasinda ve 18.400 m2’lik alan iizerine kurulu Tekirdag fabrikasinda caligan
ortalama 362 personeli ile faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Tiirkiye’de iiretim yapan kesici takim iireticilerinin en biiyiiklerinden olan MTE, delici, vidali, kesici ve
testere iiriin gruplarinda cok genis bir yelpazede iiretim yapmakta olup portfoyiinde 30.000 degisik iiriin
mevcuttur.

Sirket’in merkezi, Halitaga Cad. Eksioglu Ishan1 No.18/20 Daire 44 Kadikoy/Istanbul’dur. Sirket, 31
Mart 2013 tarihi itibariyle faaliyetlerini Mimar Sinan Mahallesi, Istanbul Caddesi, No: 17, Cayirova,
Gebze/Kocaeli adresinde bulunan fabrikasinda siirdiirmektedir.

Sirket halka agik olup hisse senetleri Subat 1986 tarihinden bu yana Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda islem gormektedir.

Sirket’in 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibari ile sermaye ve ortaklik yapisi agagidaki gibidir;

31 Mart 2013 31Aralik 2012
Pay Oram Pay Oram
Hissedar % Pay Tutar1 % Pay Tutar1
Gozde GSYO A.S. 30,59 15.296.168 30,59 15.296.168
Halka Acik Kisim 69,41 34.703.832 69,41 34.703.832
Toplam 100 50.000.000 100 50.000.000

Sirket eski ana ortagir Transtirk Holding A.S. ile Gozde Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S.
arasinda, Transtiirk Holding A.$’nin Makina Takim Endiistrisi A.S.’de sahip oldugu %30,59 hisseye
tekabiill eden 1.529.616.793 adet hissenin 15.296.168 TL bedelle satin alinmasina iliskin olarak
15.05.2012 tarihinde hisse alim/satim s6zlesmesi imzalanmustir.

26.09.2012 tarihli 6zel durum aciklamasi ile yayimlandigr iizere; Transtiirk Holding A.S. istiraki Makina
Takim Endiistrisi A.$.'nin 15.296.168 TL nominal bedelli hisselerinin tamamim devretmek i¢in Gozde
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. ile 15.05.2012 tarihinde imzalanan Hisse Alim Satim
Sozlesmesi cergevesinde, sozlesme Onkosullarindan biri olan Banka ve Finans Kuruluslarina olan
Transtiirk Holding A.S.’nin  kendisinin ve miisterek bor¢lu miiteselsil kefil sifatiyla olan borg¢larinin
tamami Gozde Girisim Sermayesi Yatiim Ortakligt A.S. tarafindan 6denmistir. Odemeler neticesinde
Transtiirk Holding A.S. aym tutarda Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.'ne bor¢clanmugtir.
Anlagsmaya konu 15.296.168 TL nominal bedelli Makina Takim Endiistrisi A.S. hisseleri ile Makina
Takim Endiistrisi A.S.'den olan cari hesap alacaginin Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.'ne
devir ve temlik islemleri tamamlanmis ve karsilikli ibralagma ile borg alacak iliskisi kalmamistir.

Yukarida belirtilen hisse alim satimi sozlesmesi kapsaminda 13.07.2012, 02.08.2012 ve 17.08.2012
tarihlerinde Gozde Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligt A.S’ye 15.296.168.000 (% 30,59) adet hisse
devri gergeklestirilmis olup, 03.08.2012 tarihli olagan genel kurul hazirun cetvelinde yer alan yeni
ortaklik yapisi agsagidaki gibi gerceklesmistir.



MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamm)

Sirket’in 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ile sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki
gibidir:

Pay Oram
Hissedar %0 Pay Tutan
Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S. % 30,59 15.296.168
Meliha Yesildag % 0,20 100.900
Azmi Hamzaoglu % 3,00 1.500.000
Neslihan Giizey % 0,78 390.000
Mesut Aksu % 0,01 5.765
Halka Acik Kisim (Diger) % 65,42 32.707.167
Toplam % 100 50.000.000

Sirket’in 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla bagl ortakliklart asagidaki gibidir;

Istirak Istirak Kurulus Faaliyet
Maliyeti Oram1  Tarihi Konusu
Kesici ve delici
Evar Kesici Takim A.S. (¥) 16.003.549 | 99,99 1998 takim imalat ve
ticareti
Makina Takim Ticaret A.S. (¥) 1676250 | 99,95 | 1991 | Hernevismai
mamul ticareti

(*) Bundan boyle konsolide mali tablolarda ve konsolide dipnotlarda Makina Takim Endiistrisi A.S. ve
konsolide edilmis bagl ortakliklar1 “Grup” olarak adlandirilacaktir.

Grup’un 31 Mart 2013 tarihi itibariyle ¢alisan personel sayis1 362’dir. (31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
calisan personel sayis1 352dir.)

Personel 31.03.2013 31.12.2012
Idari Personel 115 107
Uretim Personeli 247 245
Toplam 362 352




MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1 Finansal Tablolarin Hazirlanma Ilkeleri

Grup, muhasebe kayitlarim1 Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK”) yayimlanmis Hesap Plami, Tiirk
Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve mali tablolarimt da buna uygun
olarak TL bazinda hazirlamaktadir.

Iligikteki finansal tablolar, Grup yasal kayitlarina dayanarak yapilan smiflama ve diizeltmeler ile finansal
tablolarin gergegi yansitmasi ilkesi dogrultusunda SPK tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama
ilkelerine uygun olarak hazirlanmigtir. Grup finansal tablolarim1 31 Aralik 2007’ ye kadar SPK’nin Seri:
XI, No: 25, “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Tebligi’ne (Teblig XI-25) gore
hazirlamakta iken, 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren yiiriirlige giren SPK’nin Seri: XI, No: 29, “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi”’ne (Teblig XI-29) gore hazirlamugtir. SPK Muhasebe Standartlari’na
gore raporlama yapan sirketler finansal tablolarim1 Teblig XI-29 kapsaminda Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe Standartlarina (UMS) Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlarina (UFRS) gore hazirlayacaklardir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin  Uluslararas1 Muhasebe Standartlari1  Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanan
UMS/UFRS’den farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (TMSK) tarafindan ilan edilinceye kadar
iligikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda UMSK tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’ler ile birebir
aynt olan ve TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlart (TMS) / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS) esas alinmstir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun Hilkmiinde
Kararname ile 2499 sayili Kanun’un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“Kurum”) kurulmustur. Bu Kanun Hiikmiinde Kararname’nin Gegici 1.
maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar,
bu hususlara iliskin mevcut diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu nedenle, s6z konusu
durum, raporlama tarihi itibariyla, bu finansal tablo dipnotunda aciklanan ‘Finansal Tablolarin
Hazirlanma Ilkeleri’nde herhangi bir degisiklige yol agmamaktadhr.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli
olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal
tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, TMSK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (TMS 29) uygulanmanustir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Finansal tablolar ve dipnotlar, Teblig XI-29’da belirlenen formatlara uygun olarak sunulmustur.



MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

2.1.1 Finansal Tablolarin Hazirlanma Ilkeleri(devamy)

Grup’un iligikteki finansal tablolari, 17 Mayis 2013 tarihinde yonetim kurulu tarafindan onaylanmugtir.
Ilisikteki finansal tablolar1 degistirme yetkisine, genel kurul ve/veya yasal otoriteler sahiptir.

2.1.2  Islevsel ve Raporlama Para Birimi
Grup’un islevsel para birimi ve raporlama para birimi TL’dir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolar en son 31 Aralik 2004
tarihi itibariyla TMS 29 uyarinca (Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) enflasyon
muhasebesine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 31 Mart 2012 tarihli bilancoda yer alan parasal olmayan
kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore
diizeltilmis degerleriyle, bu tarihten sonra olusan girisler ise nominal degerleriyle dikkate alinmistir.

2.1.3 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar grup tarafindan uygulanmig ve bu finansal
tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan acgiklamalara etkisi olmamustir. Bu finansal tablolarda
uygulanmus fakat raporlanan tutarlar iizerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylar1 da
ayrica bu boliimiin ilerleyen kisimlarinda agiklanmustir.

(a) Grup’un sunum ve dipnot aciklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

UMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar

UMS 19’a yapilan degisiklikler tammlanmug fayda planlar1 ve isten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En oOnemli degisiklik tammlanmus fayda yiikiimliilikleri ve plan varliklarin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliiliikklerinde ve plan varliklarin
gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasini gerektirmekte ve
boylece UMS 19’un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve ge¢mis
hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasim hizlandirmaktadir. Degisiklikler, konsolide bilangolarda
gosterilecek net emeklilik varligi veya yiikiimliiligiiniin plan acigt ya da fazlasinin tam degerini
yansitabilmesi icin, tiim aktiieryal kayip ve kazanclarin aminda diger kapsamh gelir olarak
muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, UMS 19’un bir 6nceki baskisinda aciklanan
plan varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarina iliskin faiz gideri yerine
tanimlanmis net fayda yiikiimliiliigiine ya da varligina uygulanan indirin orani sonucu hesaplanan ‘net bir
faiz’ tutart kullamlmigtir. UMS 19’a yapilan degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmustir.
Bulunmamaktadir.

(b) Grup’un finansal performansinm ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar
Bulunmamaktadir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2 KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devamu)

2.1.3 Yenive Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari(devami)

(c) 2013 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un finansal tablolarimi etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsaml Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren gecerlidir. S6z konusu degisiklikler, kapsamli gelir
tablosu ile gelir tablosunu yeniden tammlamaktadir. UMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca ‘kapsamli
gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu’ ve ‘gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya
zarar tablosu” olarak degistirilmistir. UMS 1’de yapilan degisiklikler uyarinca kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini izleyen iki ayr tabloda sunumuna izin veren
aciklamalar ayn1 kalmistir. Ancak UMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca diger kapsamli gelir kalemleri
iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden simiflandirilmayacak kalemler ve (b) bazi 6zel
kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilacak kalemler. Diger kapsamli gelir
kalemlerine iliskin vergiler de aym sekilde dagitilacak olup s6z konusu degisiklikler, diger kapsamli gelir
kalemlerinin vergi oncesi ya da vergi diisiildiikten sonra sunumu ile ilgili agiklamalar degistirmemistir.
Bu degisiklikler geriye doniik olarak uygulanabilir. Yukarida bahsi gecen sunum ile ilgili degisiklikler
haricinde, UMS 1’deki degisikliklerin uygulanmasinin kar veya zarar, diger kapsaml gelir ve toplam
kapsamli gelir tizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu
(Mayis 2012’de yaymmlanan Yullik Iyilestirmeler 2009-2011 Donemi’nin bir parcas: olarak)

Mayis 2012°de yayimlanan Yillik Lyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir pargas olarak yayimlanan UMS
1’deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren
gecerlidir.

UMS 1 standardi uyarinca muhasebe politikasinda geriye doniik olarak degisiklik yapan ya da geriye
doniik olarak finansal tablolarim1 yeniden diizenleyen ya da siniflandiran bir isletmenin bir 6nceki
donemin bast icin de finansal durum tablosunu (ii¢iincii bir finansal durum tablosu) sunmasi gerekir.
UMS 1’deki degisiklikler uyarinca bir isletmenin sadece geriye doniik uygulamanin, yeniden
diizenlemenin ya da yeniden siniflandirma isleminin {igiincii finansal durum tablosunu olusturan bilgiler
izerinde 6nemli etkisinin olmasi durumunda tigiincii finansal durum tablosu sunmasi gerekir ve ilgili
dipnotlarin iigiincii finansal durum tablosuyla birlikte sunulmasi zorunlu degildir.

Konsolidasyon, miisterek anlasmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili yeni ve revize edilmis
standartlar

Mayis 2011°de konsolidasyon, miisterek anlagmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak UFRS
10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak iizere bes standart yayinlanmstir.

Bu bes standardin getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardinin konsolide finansal tablolar ile
ilgili kisminin yerine getirilmistir. UFRS 10’un yayimlanmasiyla SIC-12 Konsolidasyon — Ozel Amagh
Isletmeler yorumu da yiiriirliikten kaldirilmistir. UFRS 10’a gore konsolidasyon igin tek bir esas vardir,
kontrol. Ayrica UFRS 10, ii¢ unsuru icerecek sekilde kontrolii yeniden tanimlamaktadir: (a) yatinm
yaptigi isletme iizerinde giice sahip olmasi (b) yatirim yaptigi isletmeyle olan iligkisinden dolayr degisken
getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerde hak sahibi olmasi (c) elde edecegi getirilerin miktarini
etkileyebilmek icin yatinm yaptigi isletme tizerindeki giiciinii kullanma imkanina sahip olmasi. Farkli
ornekleri icerek sekilde UFRS 10’nun ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2 KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devamu)
2.1.3 Yenive Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari(devami)

(c) 2013 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un finansal tablolarimi etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 11, UMS 31 s Ortakliklarindaki Paylar standardinin yerine getirilmistir. UFRS 11, iki veya daha
fazla tarafin miisterek kontrolii oldugu miisterek anlagsmalarin nasil simiflanmasi gerektigini
aciklamaktadir. UFRS 11°in yayimlanmasi ile UFRYK 13 Miistereken Kontrol Edilen Isletmeler - Ortak
Girisimcilerin Parasal Olmayan Katilim Paylari yorumu yiiriirliikten kaldirilmistir. UFRS 11 kapsaminda
miisterek anlagmalar, taraflarin anlagma tizerinde sahip olduklar1 hak ve yiikiimliiliikklerine bagli olarak
miisterek faaliyet veya is ortakligr seklinde simiflandirilir. Buna karsin UMS 31 kapsaminda ii¢ gesit
miisterek anlasma bulunmaktadir: miistereken kontrol edilen isletmeler, miistereken kontrol edilen
varliklar, miistereken kontrol edilen faaliyetler. Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindaki is ortakliklarinin
ozkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmesi gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birlikte kontrol
edilen ortakliklar ya Ozkaynak yontemiyle ya da oransal konsolidasyon yontemiyle
muhasebelestirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iligkin bir standart olup bagh ortakliklari, miisterek anlasmalari, istirakleri
ve/veya konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler icin gegerlidir. UFRS 12’ye gore verilmesi
gereken dipnot agiklamalar genel olarak yiiriirliikteki standartlara gore cok daha kapsamlidir.

UFRS 10, 11 ve 12’de yapilan degisiklikler, bu standartlarin ilk kez uygulanmasi sirasinda bazi gegis
kurallarina agiklama getirmek amaciyla Haziran 2012 tarihinde yayinlannmistir.

Bu bes standardin uygulanmasinin konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde 6nemli bir
etkisi olmamustir.

UFRS 13 Ger¢ege Uygun Deger Olgiimleri

UFRS 13, gercege uygun deger oOlciimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar1 igeren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, gercege uygun deger tanimini yapar, ger¢ege uygun degerin
Olctimiiyle ilgili genel cerceveyi cizer, gercege uygun deger hesaplamalan ile ilgili verilecek agiklama
gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’iin kapsamu genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger standartlarin
gercege uygun degerinden Olgiimiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan kalemler i¢in de
gecerlidir. Genel olarak, UFRS 13’iin gercege uygun deger hesaplamalari ile ilgili agiklama gereklilikleri
su andaki mevcut standartlara gore daha kapsamlidir. Ornegin, su anda UFRS 7 Finansal Araglar:
Actklamalar standardinin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araclar icin istenen ii¢-seviye
gercege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar, UFRS 13 kapsamindaki
biitiin varliklar ve yiikiimliiliikler izin zorunlu hale gelecektir.

Bu yeni standardin uygulanmasinin finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

UFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Varhk ve Finansal Borclarin Netlestirilmesi ve Bunlarla Ilgili
Aciklamalar

UFRS 7’deki degisiklikler uyarinca isletmelerin uygulamada olan bir ana netlestirme sozlesmesi ya da
benzer bir s6zlesme kapsamindaki finansal araclar ile ilgili netlestirme hakki ve ilgili sozlesmelere iliskin
bilgileri (6rnegin; teminat gonderme hiikiimleri) aciklamasi gerekir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2 KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devamu)
2.1.3 Yenive Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari(devami)

(c) 2013 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un finansal tablolarimi etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Mayis 2012°de yaymmlanan Yillik fyilestirmeler 2009-2011 Dinemi
e UMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar;

e UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum; ve

e  UMS 34 (Degisiklikler) Ara Donem Finansal Raporlama

UMS 16 (Degisiklikler)

UMS 16°daki degisiklikler, yedek pargalarin, donanim ve hizmet donammlarimn UMS 16 uyarinca maddi
duran varlik tanimini karsilamalart durumunda maddi duran varlik olarak simflandirilmasi gerektigi
konusuna aciklik getirir. Aksi takdirde bu tiir varliklar stok olarak siniflandirilmalidir. Grup yonetimi
UMS 16°daki degisikliklerin konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

UMS 32 (Degisiklikler)

UMS 32°deki degisiklikler, 6zkaynak araglar1 sahiplerine yapilan dagitimlar ve 6zkaynak islemleri
maliyetleri ile ilgili gelir vergisinin UMS 12 Gelir Vergisi standardi uyarinca muhasebelestirilmesi
gerektigini belirtir. UMS 32’deki degisikliklerin konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar tizerinde
onemli bir etkisi olmamuistir.

UMS 34 (Degisiklikler)

UMS 34’teki degisiklikler, belirli bir raporlanabilir boliime iliskin toplam varlik ve yiikiimliiliiklerin,
ancak bu toplam varlik veya yiikiimliiliikk tutarlarinin (veya her ikisinin) isletmenin faaliyetlere iliskin
karar almaya yetkili merciiye diizenli olarak sunulmasi ve en son yillik finansal tablolara gore bu
tutarlarda 6nemli bir degisiklik olmast durumunda dipnotlarda aciklanmasi gerektigini belirtir. UMS
34’teki degisikliklerin konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar tizerinde bir etkisi olmanustir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri’nde yer
alan agiklamalar maden iiretimi sirasinda olusan yeriistii maden faaliyetleri ile ilgili atik temizleme
maliyetleri (iiretim asamasindaki hafriyat (dekapaj) maliyetleri) icin gecerlidir. lgili yorum uyarinca
madene erisimi saglayan bu atik temizleme faaliyetine (dekapaj) iliskin maliyetler belirli kurallara
uyulmas: sartiyla duran varlik olarak (dekapaj faaliyetleri ile ilgili varlik) muhasebelestirilir. Devam eden
olagan isletme dekapaj faaliyetleri ile iligkili maliyetler ise UMS 2 Stoklar standardi uyarinca
muhasebelestirilir. Dekapaj faaliyetleri ile ilgili varliklar mevcut bir varligin iyilestirilmesi ya da ilavesi
olarak muhasebelestirilir ve mevcut varligin olusturdugu kismin 6zelliklerine bagli olarak maddi duran ya
da maddi olmayan duran varlik olarak siniflandirilir.

UFRYK 20 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren
gegerlidir. UFRYK 20’yi ilk defa uygulayan isletmeler igin 6zel gegis hiikiimleri bulunmaktadir. Ancak,
sunulan en erken donemde ya da bu tarih sonrasinda olusan iiretim asamasindaki hafriyat (dekapaj)
maliyetleri icin UFRYK 20’de belirtilen aciklamalar uygulanmalidir. Bu tiir faaliyetler
gerceklestirilmediginden Grup yonetimi UFRYK 20’nin Grup’un finansal tablolan tizerinde herhangi bir
etkisi olmamustir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
2 KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

2.1.3 Yenive Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari(devami)

(d) Heniiz_yviiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis agsagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamstir:

UFRS 9 Finansal Araglar®
UFRS 9 ve UFRS 7 (Degisiklikler) UFRS 9 ve Gegis Aciklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi’
UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi'

' 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.
*1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.

UFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009’da yayinlanan UFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmasi ve olgiimi ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010’da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikiimliiliklerin
siniflandirilmasi ve 6l¢iimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

UFRS 9’un getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardi kapsaminda kayitlara alinan
tiim varliklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya gercege uygun degeri iizerinden
Olciilmesini gerektirir. Belirli bir bicimde, sozlesmeye bagli nakit akiglarimin tahsilini amaclayan bir
yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin
faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik nakit akiglarina yol acan bor¢lanma araglari yatirnmlart genellikle
sonraki donemlerde itfa edilmis maliyet iizerinden Ol¢iiliirler. Buna ek olarak, UFRS 9 standardi uyarinca
isletmeler diger kapsamli gelir i¢indeki (alim satim amach olmayan) 6zkaynak yatirimlarinin gercege
uygun degerinde sonradan meydana gelen degisimlerin yalnmzca kar veya zarar i¢cinde muhasebelestirilen
temettii geliri ile birlikte diger kapsamli gelir i¢inde gosterilmesine yonelik sonradan degistirilmesine izin
verilmeyen bir se¢im yapilabilir.

UFRS 9’un finansal bor¢larin siniflandirilmasi ve dl¢iimii iizerine olan en énemli etkisi, finansal borcun
(gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanmis borglar) kredi riskinde meydana
gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen degisim tutarimin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. UFRS 9
uyarinca, finansal borcun gercege uygun degerinde meydana gelen ve s6z konusu borcun kredi riskinde
meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutari, tammlanan borcun kredi riskinde
meydana gelen degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kar veya zararda yanlis muhasebe eslesmesi
yaratmadik¢a ya da artirmadik¢a, diger kapsamli gelirde sunulur. Finansal borcun gercege uygun
degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen
tutar1, sonradan kar veya zarara siniflandirilmaz. Halbuki UMS 39 uyarinca, gercege uygun deger fark
kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilan borglara iligkin gercege uygun degerinde meydana gelen
tiim degisim tutar1 kar veya zararda sunulmaktaydi.
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2 KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

2.1.3 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari(devami)

(d) Heniiz_yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup yonetimi UFRS 9 uygulamasinin ileride Grup’un finansal varlik ve yiikiimliiliikkleri iizerinde 6nemli
derecede etkisi olacagini tahmin etmektedir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya kadar, soz
konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlestirilmesi

UMS 32’deki degisiklikler finansal varlik ve finansal bor¢larin netlestirilmesine yonelik kurallar ile ilgili
mevcut uygulama konularina agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari donemde yasal
olarak uygulanabilen mahsuplastirma hakkina sahip’ ve ‘es zamanl tahakkuk ve 6deme’ ifadelerine
aciklik getirir.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarmm Diizeltilmesi

SPK, 17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler icin, 01.01.2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
tizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi icin bu tarihten itibaren
Uluslararast Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”
standardina gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasim sona erdirmistir.

2.3 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Konsolide Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
bilango tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar goz Oniinde
bulundurularak yapilan varsayimlar asagidaki gibidir:

a) Kidem tazminati yiikiimliilligu aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislart ve
calisan ayrilma oranlari) kullamlarak belirlenir.

b) Grup, sabit kiymetlerini dogrusal amortisman metoduyla faydali omiir esasina uygun bir sekilde
amortismana tabi tutmustur. Beklenen faydali Omiir kalinti deger ve amortisman yoOntemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

¢) Grup, gecmis donemlerde olusan mali zararlarimn ileride kullanilma durumlarini tahmin etmekte ve
kullamilma ihtimalini diisik gordiigi mali zararlarimt ertelenmis vergi varligi olarak finansal
tablolarda gostermemektedir. Bilindigi tizere VUK hiikiimleri uyarinca mali zararlar sadece 5 yil
taginabilmektedir.

d) Siipheli alacak karsiliklari, Grup yonetiminin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik
kosullar cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina
inandigi tutarlart  yansitmaktadir.  Alacaklarin  deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigi
degerlendirilirken bor¢lularin ge¢gmis performanslari, piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden
konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslart ile yeniden goriisiilen
kosullar da dikkate alinmaktadir. Bilanco tarihi itibariyle ilgili karsiliklara ait bilgiler Not 5’ de
verilmistir.
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23 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlar1 (devami)

e) Grup’un sabit kiymetleri arasinda yer alan arsa, bina ve makina, tesis, cihazlar mali tablolarda
yeniden degerlenmis tutar tizerinden gosterilmistir. 31.12.2012 donemi itibariyla Form Gayrimenkul
Degerleme ve Damigsmanlik A.S. tarafindan diizenlenen ekspertiz raporuna gore Makina Takim
Endiistrisi A.S.’nin arazileri, binalar1 ve makina parki i¢cin 61.662.210 TL kiymet takdir edilmistir.

24 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalari ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki
donemleri etkilemesi durumunda, sz konusu politika hep kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye
doniik olarak da uygulanir.

2.5 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayamlarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildigi kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya
¢ikmasi sonucunda tahminler gozden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnmizca bir
doneme iliskinse, degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin
yapildigit donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kar1 veya zararinin
belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde konsolide mali tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmas1 beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 konsolide finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere
iligkin etkinin tahmininin miimkiin olmadig1 haller disinda agiklanir. Cari donemde faaliyet sonuglarina
etkisi olmas1 beklenen muhasebe tahmin degisikligi bulunmamaktadir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Konsolide mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarinin o6zeti
asagidaki gibidir:

2.6.1 Gelir Kaydedilmesi
MTE, metal ve ahsap kesici-delici takim iiretip satarak gelir yaratmaktadir.

Gelirler, gelir tutarimin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Gruba
akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri iizerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal satiglarindan iade ve satig iskontolarinin diigiilmesi
suretiyle bulunmustur.

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

Grup’un miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar aliciya devretmesi,

Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde Sl¢iilmesi.

Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmast,

Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde olciilmesi.
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2.6.1 Gelir Kaydedilmesi (devami)

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili
donemde tahakkuk ettirilir.

2.6.2 Stok Degerlemesi

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olam ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti;
tim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi icin katlamlan diger maliyetleri igerir.

Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, tiretimle dogrudan iligkili maliyetleri kapsar.
Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken
genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar da icerir.

Stoklarin  maliyetinin  hesaplanmasinda  ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir. Net
gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satis1 ger¢eklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin
indirilmesiyle elde edilir.

2.6.3 Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar icerisindeki Arsa ve Araziler, Binalar, Makina Tesis ve Cihazlar konsolide mali
tablolarda yaptirilan ekspertiz raporuna istinaden makul degerleri ile gosterilmistir. Bunlarin disinda
kalan maddi duran varliklar ise 01.01.2005 tarihinden Once satin alinan kalemler igin 31.12.2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 01.01.2005 tarihinden itibaren
satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle
gosterilmektedir. Sabit kiymetler dogrusal amortisman metoduyla faydali omiir esasina uygun bir sekilde
amortismana tabi tutulmustur.

Sabit kiymetlerin faydali 6miirleri dikkate alinarak belirlenen amortisman oranlar1 asagidaki gibidir:

Cinsi Yil

Binalar 20-25
Makina ve Techizat 10-20
Tagsit Araglari 5
Demirbaslar 10
Diger Maddi Duran Varliklar 10
Ozel Maliyetler 5

Grup, Maddi Duran Varliklar icerisinde yer alan Arsa ve Araziler, Binalar, Makina Tesis ve Cihazlar i¢in
makul deger belirlemesi yapmis ve bu degerleme sonucu olusan farklart 6zkaynaklar icerisinde
muhasebelestirmistir. Bu isleme konu olan tutarlar mevcut Sermaye Piyasasi Kurulu tebliglerine gore
sermaye artirimina hicbir sekilde konu edilemez.
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2.6.4 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Beklenen faydali 6miir kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin
olasi1 etkileri icin her yil gozden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Sabit kiymetlerin satist dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin
karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte
genisleme veya gozle goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

Maddi olmayan duran varliklar, 01.01.2005 tarihinden Once satin alinan kalemler igin enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden ve 01.01.2005’ten sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim
maliyet degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylarn ile kalici deger kayiplar diisiilmiis olarak
gosterilirler.

Maddi olmayan duran varliklar edinilmis bilgi sistemleri ve bilgisayar yazilimlarindan olusmaktadir.
Faydali omiirleri boyunca dogrusal olarak itfa edilirler.

Beklenen faydali 6miir kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin
olas1 etkileri icin her yil gozden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

2.6.5 Finansal Kiralama islemleri
Kiralama - kiralayan durumunda Grup

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak siniflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir.

Finansal kiralama alacaklar1 Grup’un kiralamadaki net yatirnm tutar1 kadar kaydedilir. Finansal kiralama
geliri, Grup’un finansal kiralama net yatirimina sabit donemsel getiri oran1 saglayacak sekilde muhasebe
donemlerine dagitilir.

Faaliyet kiralamasina iliskin kira gelirleri, ilgili kira donemi boyunca dogrusal yontem ile
muhasebelestirilir. Kiralamanin ger¢eklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangic

maliyetleri kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilir.

Kiralama - kiracit durumunda Grup

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal
kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamas1 olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
odemelerinin bugiinkii degerinden diisiik olami kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir. Finansal kiralama o6demeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir ve
boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar.
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2.6.5 Finansal Kiralama islemleri (devam)

Finansal giderler, Grup’un yukarida ayrintilarina yer verilen genel borg¢lanma politikast kapsaminda
finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki boliimii gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalan i¢in yapilan ddemeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi icin alinan
veya alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira
donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir. Kosullu kiralar olustuklari donemde
gider olarak kaydedilir.

2.6.6 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Stursiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her yil deger diisiikliigii testi
uygulanir. tfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazamlmasinin miimkiin olmadig1 durum
veya olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarim1 agsmast durumunda deger diistikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig
maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir.
Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tamimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en
diisiik seviyede gruplamr. Deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diisiikliigiiniin olast iptali i¢in gozden gegirilir.

2.6.7 Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullamima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde
edilen finansal yatinm geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim
bor¢lanma maliyetleri, olustuklart donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Grup’un cari donemde
aktiflestirdigi bor¢lanma maliyeti yoktur.

2.6.8 Finansal Araclar

(i) Finansal varhklar

Finansal yatinmlar, gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirtm araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
stniflandirilir.

18



MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devami)

2.6.8 Finansal Araclar (devami)

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orami; finansal aracin beklenen 6émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Bulunmamaktadir.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Bulunmamaktadir.

¢) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim
satim amacgh finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde oOlciilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir.

Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde ol¢iilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler
maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili
donemin gelir tablosunda yer verilmemektedir.

Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplart icinde
gosterilmektedir. Ilgili varligin elden cikarilmasi veya deger diisiikliigii olmasi durumunda 6zkaynak
hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak simflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan
kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir
tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak simiflandirilan 6zkaynak araclart haricinde, deger
diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii
zarart gelir tablosunda iptal edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diisiikliigu disiilerek gosterilir.
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2.6.8 Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
Grup’unun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar iizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigi zarar olusur. Kredi ve alacaklar icin deger diisiikligii tutart gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclart haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig
deger diisiikliigii  zararinin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarim agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigi sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.

(ii) Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve Ozkaynak araglar, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yukiimlilliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tammlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim
bor¢lan diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikkler olarak siniflandirilir.

20



MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devami)

2.6.8 Finansal Araclar (devami)
a) Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir.

Gercege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da
kapsar.

b) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orami iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullamlarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
O0demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Grup’un
donem sonlari itibariyle diger finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

(iii) Tiirev finansal araclar

Grup’un donem sonlari itibariyle tiirev finansal aract bulunmamaktadir.
2.6.9 Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un konsolide finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi ile sunulmustur. Grup’un konsolide mali durumu ve konsolide faaliyet sonuglari, Grup’un gegerli
para birimi olan ‘TL’ cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un konsolide finansal tablolarimin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden gerceklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Konsolide bilancoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilanco tarihinde gegerli olan kurlar kullamlarak Tiirk
Lirasina cevrilmektedir. Gercege uygun degeriyle izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci
para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak
suretiyle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6l¢iilen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi tutulmazlar. Kur farklari olustuklart donemde, kar veya zarar
olarak muhasebelestirilirler.
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2.6.10 Hisse Basima Kazancg / Kayip

Hisse bagina kazang/ kayip, net kar/zararin ilgili donem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama
adedine boliinmesi ile tespit edilir. Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil
karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Hisse bagina kazang/kayip
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir.

Dolayisiyla hisse basmna kazang/kayip hesaplamasinda kullamilan agirhikli hisse adedi ortalamasi,
hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.6.11 Raporlama Donemi Sonrasi Olaylar

Bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylar ifade eder. Bilanco tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni
deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Grup s6z konusu
hususlar1 Not:19°da aciklamaktadir.

Grup; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasit durumunda, konsolide mali
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.6.12 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Grup’un, ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigtiniin bulunmasi ve bu yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin ediliyor olmasi durumunda ilgili yiikiimliiliik,
karsilik olarak konsolide mali tablolara alimir. Sarta bagl yiikiimliiliikler, ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagh yiikiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin
gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin isgletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi
durumunda, bu sarta bagh yiikiimliiliik, giivenilir tahminler yapilmadigi durumlar hari¢, olasiliktaki
degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Grup sarta baglh yiikiimliiliikklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutar
hakkinda giivenilir tahminin yapilamamasi durumunda ilgili yiikiimliiligii dipnotlarda gostermektedir.

Gec¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan
varliklar, sarta bagh varliklar olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme
ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda sarta bagl varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin ddenmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {igiincii

taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri ddenmesinin
kesin olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

22



MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
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2.6.13 iliskili Taraflar

Bu konsolide mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve yonetim kurulu
tiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar “iligkili
taraflar” olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla girilen islemler
piyasa kosullarina uygun fiyatlarla gerceklestirilmistir.

2.6.14 Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismm iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir.
Grup’un cari vergi yiikiimliilligii bilanco tarihi itibariyle yasallagmis ya da onemli Ol¢iide yasallagms
vergi oram kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen
tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagsmig vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. FErtelenen vergi yiikiimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara
alinmasindan dolayi olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar etkilemeyen gecici zamanlama
farklarina iligkin ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi ytikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasim kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve
istiraklerdeki yatirnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timil icin hesaplamr. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gozden gecirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayitl degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydamn elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi Slgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagmis veya 6nemli olgiide
kanunlagmus vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplamir. Ertelenmis vergi varliklar ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyle varliklarimn defter degerini
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devami)

2.6.14 Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devan)

geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan o6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin
tanimlanabilen varlik, yiikiimliilikk ve sarta bagh bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin
satin alim maliyetini agsan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z 6niinde bulundurulur.

Konsolide mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi
icermektedir. Grup, donem sonuclar iizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi varlik ve Yiikiimliiliikklerinde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin odenen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu igin
netlestirilmektedir.

2.6.15 Emeklilik ve Kidem Tazminat1 Karsiligi

Tiirkiye’de gecerli is kanunlart geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlari ilisikteki finansal
tablolarda gerceklestikge provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan UMS 19 “Calisanlara
Saglanan Faydalar” Standardi uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kidem tazminati yiikiimliiliigii, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin
bilango tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz orani ile
iskonto edilmesi ile bulunan tutar olarak mali tablolara yansitilmstir.

2.6.16 Nakit Akim Tablosu
Nakit ve nakit benzeri degerler konsolide bilancoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadir. Nakit akim
tablosu icin dikkate alinan hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren

vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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2.6.16 Nakit Akim Tablosu (devami)

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar isletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarimt gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirnm faaliyetlerinde (varlik
yatinmlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.6.17 Devlet Tesvik ve Yardimlar:
Grup’un donem sonlari itibariyle yararlandig devlet tesvigi ve yardimi yoktur.

2.7 Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilin miimkiin olmasi1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli
olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.8 Konsolidasyon Esaslari

Tam Konsolidasyon YOntemi :

Ana Ortaklik ile bagli ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki Ozsermayeleri
disindaki bilanco kalemleri toplanir. Yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yoOntemine tabi
ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borg¢lari karsilikli indirilir.

Ana Ortaklik’in bagh ortakliklardaki paylari; Ana Ortaklik’daki Finansal Duran Varliklar ve bagh
ortakliklardaki Sermaye hesabindan karsilikli olarak elimine edilir.

Konsolidasyon kapsamindaki ortakligin bagl ortaklik haline geldigi tarih itibariyle ve daha sonraki
pay alimlarinda bir defaya mahsus olmak iizere, ana ortakligin bagh ortakligin sermayesinde sahip oldugu
paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin bagl ortakligin makul degere gore degerlenmis bilancosundaki
ozsermayesinde temsil ettigi degerden mahsup edilir. Kayithi deger lehine olusan fark, pozitif serefiye
olarak konsolide bilanconun aktifinde ayr1 bir kalemde gosterilir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin 6denmis/¢ikarilmig sermaye dahil biitiin 6zsermaye
hesap grubu kalemlerinden, Ana Ortaklik ve baglh ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve
konsolide bilangoda ‘Kontrol Giicii Olmayan Paylar’ hesap grubu adiyla gosterilir.

Ana Ortaklik ve bagl ortakligin birbirleri arasindaki satin alma ve satig islemleri ve bu islemlerden
kaynaklanan kar ve zararlar, konsolide gelir tablosunda iptal edilir. Bahse konu iptal edilen kar ve
zararlara, konsolidasyona tabi ortaklarin kendi aralarinda alim-satima konu olan, menkul kiymetler,
stoklar, maddi ve maddi olmayan duran varliklar, finansal duran varliklar ve diger aktifler dahildir.
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Grup’un donem sonlari itibariyle dogrudan veya dolayli olarak sahip oldugu istirak ve bagli ortakliklar ve
bunlarin konsolidasyon yontemine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31.03.2013 31.12.2012
Istirak Istirak Istirak Istirak
Maliyeti Oram Maliyeti Oram
Evar Kesici Takim A.S. 16.003.549 99,99 16.003.549 99,99
Makina Takim Ticaret A.S. 1.676.250 99,95 1.676.250 99,95

Tam konsolidasyon yontemine gore konsolide edilen baglh ortakliklar

2.9 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.10 Hisse Bazli Odemeler

Grup, hisse bazli 6deme islemlerinden elde edilen veya devralinan mal veya hizmetleri, mallar teslim
alindikca ya da hizmetler saglandikca muhasebelestirir. Grup, mal veya hizmetlerin 6zkaynaktan
karsilanan hisse bazli 6deme islemleri yoluyla elde edilmesi durumunda 6zkaynaklarda, nakit olarak
o0denen hisse bazli 6deme islemleri yoluyla elde edilmesi durumunda ise borglarda, anilan islemler
karsiligi meydana gelen artislart muhasebelestirir.

Hisse bazli 6deme islemleri araciligiyla elde edilen veya devralinan mal veya hizmetlerin, varlik olarak

muhasebelestirilmelerinin =~ uygun  goriilmemesi  durumunda, amlan kalemler gider olarak
muhasebelestirilir.
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3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 31 Aralik
2013 2012
Nakit mevcudu 2.816 7.884
Vadesiz mevduat 290.742 637.094
Bloke mevduat - 32.803
293.558 677.781
4. FINANSAL BORCLAR

31 Mart 31 Aralik
Finansal Borg¢lar 2013 2012
Kisa vadeli banka kredileri 2.012.980 110.263
Kisa vadeli finansal kiralama borglari 168.363 -
Toplam kisa vadeli finansal bor¢lar 2.181.343 110.263
Uzun vadeli banka kredileri 2.330.917 48.918
Uzun vadeli finansal kiralama borglar1 743.639 -
Toplam uzun vadeli finansal borg¢lar 3.074.556 48.918
Toplam finansal borg¢lar 5.255.899 159.181

Finansal bor¢larin vadeleri asagidaki gibidir:
31 Mart 31 Aralik
2013 2012
1yil igerisinde 6denecek 2.181.343 110.263
1 - 2 y1l igerisinde 6denecek 2.626.092 48.918
2 - 3 yil igerisinde ddenecek 296.885 -
3 - 4 yil icerisinde 6denecek 151.579 -
5.255.899 159.181
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4. FINANSAL BORCLAR (devam)

Kisa vadeli krediler ile uzun vadeli kredilerin kisa vadeli anapara taksitleri ve faizleri

31 Mart
Para birimi Doviz degeri Faiz Orani 2013
TL 2.012.980 %10,75 - % 13,14 2.012.980
2.012.980

Uzun vadeli krediler ile uzun vadeli kredilerin kisa vadeli anapara taksitleri ve faizleri
31 Mart
Para birimi Doviz degeri Faiz Oran 2013
TL 2.330.917 %10,75 - % 13,14 2.330.917
2.330.917

Kisa vadeli krediler ile uzun vadeli kredilerin kisa vadeli anapara taksitleri ve faizleri
31 Aralik
Para birimi Déviz degeri Faiz Oram 2012
TL 110.263 % 12 - % 16 110.263
110.263

Uzun vadeli krediler ile uzun vadeli kredilerin kisa vadeli anapara taksitleri ve faizleri
31 Aralik
Para birimi Daviz degeri Faiz Oram 2012
TL 48.918 % 12 - % 16 48.918
48.918
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4. FINANSAL BORCLAR (devam)

Finansal kiralama islemlerinden borclar :

Asgari kira 6demelerinin

Asgari kira ddemeleri bugiinkii degeri
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Aralik
Finansal kiralama borg¢lari 2013 2012 2013 2012
Bir y1l igcinde 253.388 - 168.363 -
Iki ile bes yil arasindakiler 841.524 - 743.639 -
Eksi: gelecege ait finansal giderler (182.910) - - -
Kiralama yiikiimliiligiiniin
bugiinkii degeri 912.002 - 912.002 -
Eksi: 12 ay igerisinde ddenecek
borglar (kisa vadeli) 168.363 -
12 aydan sonra 6denecek
borglar (uzun vadeli) 743.639 -
912.002 -
5. TIiCARi ALACAK VE BORCLAR
31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2013 2012
Ticari alacaklar 1.477.165 1.098.234
Alacak senetleri 4.020.621 1.351.067
Faktoring alacaklari 1.307.084 124.000
Stipheli ticari alacaklar 251.699 275.157
Siipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (251.699) (275.157)
6.804.870 2.573.301

Grup’un yurtici tedarik¢ilerinden yaptig alimlarin ortalama vadesi 45-90 giin arasindadir (2012: 45-90
giin). Grup’un yurtdist tedarikgilerinden yaptigi alimlarin ortalama vadesi ¢ogunlugu 150 giin olmak
tizere 90-150 giin arasindadir (Onceki Donem : 90-150 giin).

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Stipheli Alacak Karsiligi Hareket Tablosu 2013 2012
Acilis bakiyesi 275.157 247.864
Donem gideri - 19.357
Konusu kalmayan karsiliklar (23.458)
Kapanis bakiyesi 251.699 267.221
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5. TICARIi ALACAK VE BORCLAR (devam)

31 Mart 31 Aralhk
Uzun vadeli ticari alacaklar 2013 2012
Alacak senetleri - 164.966
- 164.966
31 Mart 31 Aralhk
Ticari bor¢lar 2013 2012
Ticari borglar 5.761.977 7.586.882
Borg¢ senetleri 30.000 45.000
Faktoring borg¢lar1 1.307.084 124.000
7.099.061 7.755.882
6. DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Mart 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2013 2012
Verilen depozito ve teminatlar 5.252.880 62.199
Diger cesitli alacaklar 39.664 249.720
Siipheli ticari alacaklar 1.846.291 1.839.065
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (1.846.291) (1.839.065)
5.292.544 311.919
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6. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devamu)

31 Mart 31 Arahk
Kisa Vadeli Diger Borglar 2013 2012
Odenecek vergi ve fonlar 579.064 847.268
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 385.446 415.646
Yapilandirilan ve vadesi gecen vergi ve sgk borclart 37.975.336 40.111.488
Alnan avanslar 10.767.804 9.465.812
Caliganlara saglanan kisa vadeli faydalar 122.500 169.279
Diger cesitli borglar 167.537 199.615
Tliskili taraflara diger borglar(Not 17) 54.431.400 40.226.490
104.429.087 91.435.598
31 Mart 31 Aralik
Uzun Vadeli Diger Borglar 2013 2012
Yapilandirilan ve vadesi gecen vergi ve SGK borglari 3.641.822 5.818.561
Miskili taraflara diger bor¢lar(Not 17) 31.032.100 30.382.595
34.673.922 36.201.156
7. STOKLAR
31 Mart 31 Aralik
2013 2012
[Ik Madde ve Malzeme 1.834.196 3.960.740
Yar1 Mamiiller 2.906.138 4.036.200
Manmiiller 6.934.626 1.760.386
Ticari Mallar 901.115 289.986
Stok Deger Diisiikliigii Karsiligi (-) - (34.088)
Diger Stoklar 18.500 3.230
12.594.575 10.016.454
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8. MADDI DURAN VARLIKLAR

Diger maddi Yapilmakta
Arazi ve Tesis makine duran Ozel olan
arsalar Binalar ve cihazlar Tasitlar ~ Demirbaslar varliklar maliyetler yatirimlar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2013 itibariyle agilis bakiyesi 33.427.878 8.574.459 43.806.286 224.631 1.034.690 510.166 169.089 - 87.747.199
Alimlar - 49.649 1.383.726 - 76.455 - 3.017 199.107 1.711.953
Transferler - 96.750 - - - - - (96.750) -
31 Mart 2013 itibariyle kapams bakiyesi 33.427.878 8.720.858 45.190.012 224.631 1.111.145 510.166 172.106 102.357 89.459.152
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2013 itibariyle agilis bakiyesi - (3.680.202) (20.466.210) (149.658) (624.042) (510.166) (28.262) - (25.458.540)
Donem gideri - (67.867) (828.737) (4.890) (17.761) - (5.856) - (925.111)
31 Mart 2013 itibariyle kapams bakiyesi - (3.748.069) (21.294.947) (154.548) (641.803) (510.166) (34.118) - (26.383.651)
31 Mart 2013 itibariyle net defter degeri 53 ;7 g7¢ 4972789 23.895.065  70.083 469.342 - 137988 102357  63.075.501

Maddi duran varliklar i¢inde 937.460 net defter degerinde finansal kiralama yolu ile alinmus sabit kiymet bulunmaktadir. (31 Aralik 2012: yoktur)
Sabit kiymetler iizerinde 3.000.000 tutarinda alinan krediler ile ilgili ipotek bulunmaktadir. (31 Aralik 2012: 3.000.000)
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8. MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

Diger maddi Yapilmakta
Arazi ve Tesis makine duran Ozel olan
arsalar Binalar ve cihazlar Tasitlar ~ Demirbaslar varliklar maliyetler yatirimlar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2012 itibariyle acilis bakiyesi 33.427.878 8.328.826 41.367.150 224.631 5.196.014 510.166 212.165 - 89.266.830
Alimlar - 15.978 - 50.122 - 3.213 - 69.313
Yeniden degerleme fonu - 4.964 257.081 - - - - - 262.045
Cikiglar - - - - - - (29.529) - (29.529)
31 Mart 2012 itibariyle kapanig bakiyesi 33.427.878 8.333.789 41.640.209 224.631 5.246.137 510.166 185.849 - 89.568.659
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2012 itibariyle agilig bakiyesi - (3.659.508) (19.169.574)  (130.100)  (4.705.121) (510.166) (73.733) - (28.248.201)
Donem gideri - (4.964) (300.852) (4.890) (25.887) - (13.266) - (349.859)
Cikiglar - - - - - - 5.054 - 5.054
31 Mart 2012 itibariyle kapams bakiyesi - (3.664.472)  (19.470.426)  (134.990)  (4.731.008) (510.166) (81.947) - (28.593.006)
31 Mart 2012 itibariyle net defter degeri 33.427.878 4.669.318 22.169.783 89.642 515.129 - 103.902 - 60.975.652
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8. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Cinsi Yil
Binalar 20-25
Makina ve Techizat 10-20
Tasit Araglari 5
Demirbaglar 10
Diger Maddi Duran Varliklar 10
Ozel Maliyetler 5

Form Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanlik A.S. tarafindan diizenlenen ekspertiz raporuna gore
Makina Takim Endiistrisi A.S. nin arazileri, binalar1 ve makina parki i¢in 61.662.210 TL kiymet takdir
edilmistir.

Grup’un 31.12.2012 tarihli konsolide mali tablolarinda bu degerleme raporu ile ilgili olarak, Arsa, Bina
ve Makina Tesis Cihaz degerleri ekspertiz rapor degerine getirilmistir. Bununla ilgili olarak maddi duran
varliklara 31.12.2012 tarihi itibariyle toplam 52.501.216 TL eklenmis, bu durum o6zkaynaklara
47.667.447 TL art1 deger olarak yansitilmistir. Aradaki fark olan 4.833.769 TL degerleme yapilan duran
varligin ertelenmis vergi hesaplamasindan kaynaklanmaktadir.

9. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri Haklar
1 Ocak 2013 itibariyle acilis bakiyesi 407.696
Alimlar 1.400
31 Mart 2013 itibariyle net defter degeri 409.096
Birikmis Itfa Paylari
1 Ocak 2013 itibariyle acilis bakiyesi (342.218)
Donem gideri 4.357)
31 Mart 2013 itibariyle net defter degeri (346.575)
62.521
Maliyet Degeri Haklar
1 Ocak 2012 itibariyle acilis bakiyesi 361.730
Alimlar 6.340
31 Mart 2012 itibariyle net defter degeri 368.070
Birikmis Itfa Paylar
1 Ocak 2012 itibariyle acilis bakiyesi (326.300)
Donem gideri (1.971)
31 Mart 2012 itibariyle net defter degeri (328.271)
39.799
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10.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 31 Aralik
Bor¢ Karsiliklar: 2013 2012
Calisanlara saglanan faydalar 1.210.811 807.492
Dava Karsiliklar1 106.695 106.695
Diger 11.834 134.199
1.329.340 1.048.386
Grup Tarafindan Verilen TRI'ler TL karsilig

31 Mart 2013 31 Arahk 2012

A. Kendi Tiizel Kisilgi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar:
-Teminat(*) - -

-Rehin - -
-Ipotek 3.000.000 3.000.000

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis

Oldugu TR1'lerin Toplam Tutart

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilemsi Amacityla Diger 3. Kisilerin

Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

iil. C Maddesi Kapsamina Gimeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRIi'lerin Toplam Tutar1

Toplam 3.000.000 3.000.000

Yukarida D maddesinde bahsi gecen TRI’lerin bulunmamasi nedeni ile 6zkaynak toplamina oram
verilmemektedir.

11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar- uzun vadeli

31 Mart 31 Aralik

2013 2012
Calisanlara saglanan faydalar 6.234.302 6.248.331
6.234.302 6.248.331

Kidem tazminat karsilig

Yiiriirlitkkteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarimn 6denmesi yiikiimliiligii vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayilt ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’1nc1 maddesi hitkmii geregince kidem
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11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim 6deme yiikiimliiliigii
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gecis karsiliklar, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmstir.

31 Mart 2013 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati aylik 3.129,15 TL tavanina tabidir (31 Aralik
2012: 3.129,15 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiliigi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, sirketin calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tammlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri  kullanilarak  gelistirilmesini  6ngoriir.  Bu  dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2013 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiligiiniin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanur. {lgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %35,1 enflasyon ve % 10 iskonto
oramt varsayimlarina gore yaklasik %3,57 olarak elde edilen reel iskonto oram kullamlmak suretiyle
hesaplanmistir (31 Aralik 2012: %3,57).

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar — uzun vadeli:

Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminat1 tutarlarinin tahmini
oranlar1 da calisanlarin yas ve hizmet yillarina bagh olarak 1.69%-25.03% araliginda degismektedir. Kidem
tazminati tavam alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Grup’un kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda
31 Mart 2013 itibartyla gecerli olan 3.129,15 TL tavan tutar1 dikkate alinmstr.

Kidem tazminati karsiliginin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

Kidem tazminati karsihgimin hareket tablosu:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2013 2012
1 Ocak itibartyla karsilik 6.248.331 5.693.637
Hizmet maliyeti 47.930 207.054
Faiz maliyeti 226.719 265.450

Odenen kidem tazminatlart (288.678) (60.000)
31 Mart itibariyla karsilik 6.234.302 6.106.141
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12. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 31 Aralik

Diger Donen Varliklar 2013 2012
Devreden KDV 671.777 406.440
Verilen siparis avanslari 269.101 923.761
Gelecek aylara ait giderler 3.636.864 2.479.765
Pesin 6denen vergiler 4.530 4.275
Personelden alacaklar 27.296 59.078
Verilen is avanslari 8.504 2.346
Diger cesitli donen varliklar 387.404 4.833
5.005.476 3.880.498

Grup’un donem sonlari itibariyle Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar asagida aciklanmigtir.

31 Mart 31 Aralik

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2013 2012
Gider tahakkuklar (¥) 1.823.062 1.702.527
1.823.062 1.702.527

(*) Soz konusu tutar tahakkuk etmis ancak heniiz 6denmemis olan ¢alisanlara saglanan faydalarin
tahakkuklarindan olugsmaktadir (huzur hakki ve yonetim primleri).

13. OZKAYNAKLAR

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle kontrol giicii olmayan pay (10.847) TL’dir.
(31.12.2012: (10.188) TL)

31 Mart 31 Aralik

2013 2012

1 Ocak (10.188) (7.802)

Doénem Kapsaml Gelir/(Gider)’den Hesaplanan Kontrol Giicii (659) (2.386)
Olmayan Paylar

Kapams bakiyesi (10.847) (10.188)

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan 13.08.2008 tarih ve 26966 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan 68 sira no’lu teblig ile ; TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” Standardi
30.06.2009 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinde mevcut TMS 27 Standardinin 4, 18, 19, 26-37
ve 41(e) ve (f) Paragraflarinda 2008 yilinda yapilan degisiklikleri uygulamak iizere yiiriirliige girmistir.
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13. OZKAYNAKLAR (devami)

Yeni gecerli olan TMS 27 nolu standarda gore (28.paragraf), kapsamli gelirin her bir kismi (boliimii), ana
ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara (azinlik paylarina) aktarilir. S6z konusu durum
kontrol giicii olmayan paylarda (azinlik paylarinda) ters bakiye ile sonuclansa dahi, toplam kapsamli gelir
ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara (azinlik paylarina) aktarilacaktir. Degisiklik,
standardin 45. paragrafinin (a) bendi geregi geriye doniik olarak uygulanmayacagindan Grup cari
donemde ters bakiye veren kontrol giiciine sahip olmayan paylart bilango ve gelir tablolarinda “kontrol
giicli olmayan paylar” hesabina aktarmustir.

Sermaye / Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi

Sermaye

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
Ortaklar % 2013 % 2012
Gozde GSYO A.S 30,59 15.296.168 30,59 15.296.168
Halka acik kisim 69,41 34.703.832 69,41 34.703.832
Nominal sermaye 100,00 50.000.000 100,00 50.000.000

Hisse adedi, hisse gruplar1 ve imtiyazlar:

Sirketin sermayesi ihra¢ edilmis ve her biri 0,01 TL nominal bedelli 5.000.000.000 adet hisseden
olugsmaktadir. Sirket kayith sermaye sistemine tabidir. Sirket’in kayitli sermaye tavam 200.000.000
TL'dir.

Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Yil icinde Sermaye Artisi:

Yoktur (31 Aralik 2012 — Yoktur).

Karsilikl istirak sermaye diizeltmesi:

Sirket’in karsilikli sermaye diizeltmesine tabi olacak istiraki olmadigindan, donem sonlari itibariyle
karsilikli istirak sermaye diizeltmesi bulunmamaktadir.

Deger Artis Fonlary/ Diger Sermaye Yedekleri

31 Mart 31 Aralik
Hesap Adi 2013 2012
Deger Artis Fonlar1 (*) 47.667.447 47.667.447
Diger Sermaye Yedekleri (**) 460.833 460.833
Toplam 48.128.280 48.128.280
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13. OZKAYNAKLAR (devami)

Deger Artis Fonlary/ Diger Sermaye Yedekleri (devami)

(*) Grup Maddi Duran Varliklan igerisinde yer alan Arsa, Bina, Makina Tesis ve Cihazlar icin makul
deger belirlemesi yapmis ve bu degerleme sonucu olusan farklari deger artis fonlari icerisinde
muhasebelestirmistir. S6z konusu tutar Sermaye Piyasast Kurulu tebliglerine gore sermaye artirimina
hi¢bir sekilde konu edilemez.

(**)Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 05.08.2011 tarih ve B.02.6.SPK.0.13.00 — 105.01.01.03 — 1517/7789
sayili Transtiirk Holding A.S.’nin sermaye artirimu talebi hakkindaki yazisinda belirtildigi iizere; soz
konusu talebin goriisiildiigii 03.08.2011 ve 25/744 sayili Kurul kararinda belirtilen hususlara istinaden,
Neslihan Giizey 24.10.2011 tarihinde 1.166.666 adet Makina Takim Endiistrisi A.S. hisse senetlerini iade
etmis ve hisseler Transtiirk Holding A.S. hesaplarina virman yoluyla transfer edilmistir. Hisselerin iadesi
ile birlikte Grup, bu hisseler ile ilgili kayitlarinda yer alan tiim karsiliklari iptal etmistir. Bagar1 ve tegvik
priminin 2011 yil1 ile ilgili olan 1/3’liik kismu (583.333 adet hisse) i¢in Sirket 31.12.2011 tarihli finansal
tablolarinda nominal beden {izerinden prim karsiligr ayirmis (583.333 * 1 TL = 583.333 TL), prim verme
kararinin alindign ilk tarih olan 30.10.2009 tarihindeki IMKB kapams fiyati (0,79 TL) iizerinden
hesaplanan 460.833 TL “Hisse Senedi Yiikiimliligi” ayrilmistir. 122.500 TL degerleme farki finansal
tablolarda “Gider Tahakkuklar1” kalemi igerisinde yer almaktadir. Hisselerin teslim edilecegi tarihte,
hisselerin borsa rayi¢ bedeli ile prim karsilik tutar1 arasindaki fark kayitlara yansitilacaktir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%?20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’ udur.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6ddenmis sermayenin %50’sini ge¢cmedigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.

Gecmis Y1l Kar/ Zararlari

Gec¢mis Y1l Kar/Zararlari; olaganiistii yedekler, yedeklere iliskin enflasyon farklar1 ve diger gegmis yil
zararlarindan olugmaktadir.

25.02.2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir
kar tizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iligskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar
dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda,
bu tutarin tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin
tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin
herhangi birinde donem zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir. SPK’nin 27.01.2010
tarihli karar ile paylar1 borsada islem goren halka acik anonim ortakliklar icin yapilacak temettii dagitim
konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine karar verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye

artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
diizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabidir.
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13. OZKAYNAKLAR (devami)

Gecmis Y1l Kar/ Zararlar: (devam)

Grup’un SPK standartlarina gore hazirlannug konsolide mali tablolarinda gecmis yil ve donem zarari
olmasi nedeniyle donem karindan ve ge¢mis yil karlarindan dagitilabilir kar pay1 mevcut degildir.

Diger

01.01.2008 itibariyle yiiriirlige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona aciklama getiren SPK
duyurularina gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlart tizerinden goOsterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan

farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagittimu veya sermaye artinmina konu olmamigsa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”, iligkilendirilmesi
gerekmektedir.

Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar ¢ercevesinde degerlenen tutarlan ile
gosterilmektedir.

Sermaye avansi
Grup, asagida belirtilen hususlar karar altina almistir.

1. Sirket 200.000.000 TL kayith sermaye tavam icerisinde kalmak tizere; 50.000.000.-TL olan ¢ikarilmis
sermayesinin 34.000.000.-TL artirilarak 84.000.000.-TL'na yiikseltilmesine karar verilmistir. Artirilacak
34.000.000 TL sermayenin 27.200.000 TL’lik kisminin tahsisli olarak Gozde Girisim Sermayesi Y atirim
Ortakligi A.S.’ne, kalan 6.800.000 TL’lik kisminin mevcut ortaklara verilmesine karar verilmistir.
Tahsisli sermaye artinmimin esas sOzlesmemiz c¢ercevesinde, mevcut ortaklarin riichan haklarn
kisitlanarak Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakli§i A.S.’ne verilmesine, 1 TL nominal degerli payin
tahsisli birim fiyatinin 1,25 TL olarak belirlenmesine karar verilmistir. Kalan kisim i¢in mevcut ortaklarin
riichan haklarimin birim fiyatinin 1 TL nominal degerli pay i¢in 1,20 TL olarak belirlenmesine karar
verilmistir.

2. Yeni ihrag edilecek paylarin kurul kaydina alinmasi i¢in Sermaye Piyasast Kurulunun Seri 1 No:40
sayilh "Paylarin Kurul Kaydina Alinmasi ve Satisina Iliskin Tebligi" kapsaminda gerekli bilgi ve

belgelerin hazirlanarak Sermaye Piyasasi Kurulu'na miiracaat edilmesine karar verilmistir.

3. Sermaye artinmu iglemlerinin gerceklestirilmesi cercevesinde Bizim Menkul Degerler A.S. ile
sozlesme imzalanmasina Karar verilmistir.
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14. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satiglar 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2013 2012
Yurt ici satiglar 18.702.501 14.019.902
Yurt dig1 satiglar - 1.966
Satis iadeleri ve indirimler (243.543) (189.379)
Satis iskontolar1 (8.6609.682) (4.889.373)
9.789.276 8.943.116
Satislarin maliyeti 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2013 2012
[k madde ve malzeme giderleri (2.943.680) (1.418.568)
Direkt iscilik gideri (2.065.891) (2.120.269)
Genel iiretim giderleri (3.977.089) (2.476.132)
Amortisman giderleri (849.564) (206.773)
Yar1 mamiil stoklarindaki degisim (1.130.062) (425.497)
Mamiil stoklarindaki degisim 2.863.022 (595.328)
Satilan ticari mallar maliyeti (498.783) (226.433)
(8.602.047) (7.469.000)

15. VERGiI VARLIK VE YUKUMLULUKLERiI (ERTELENMiS VERGi VARLIK VE

YUKUMLULUKLER DAHIL)

Grup’un vergi gideri (veya geliri); cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden

(veya geliri) olugsmaktadir.

Gelir tablosundaki vergi karsiligi:

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi

Tiirkiye’deki gecici vergi ticer aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun
olarak Grup’un 2012 yili kazanglarimin gecici vergi doneminde vergilendirilmesi agamasinda kurum
kazanglar1 tizerinden %20 oraminda gecici vergi hesaplanmistir. Tiirk vergi hukukuna gore, zararlar,
gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.
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15. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGi VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyam {iizerine tarh
olunur. Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar
vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan
muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopajt:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payr elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tiim miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’ deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar
Kurulu Karar ile Gelir vergisi stopaj oran1 %10’dan %15’e ¢ikarilmistir

i) Ertelenmis Vergi:

Grup’un vergiye esas yasal mali tablolar1 ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanmig mali
tablolar arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve
pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas tutarlari ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde
yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida aciklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amach kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana
gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi
hari¢), maddi olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin 6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile
alacaklarin ve borglarin reeskontu, kidem tazminati karsiligi, ge¢mis yil zararlart vb {izerinden
hesaplanmaktadir. Her bilango doneminde Grup, ertelenmis vergi alacaklarim gozden gegirmekte ve
ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirlerden diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarini
geri cekmektedir. Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar vergisi oran1 baz alinmaktadir.

Ertelenmis vergi varhgi / (yiikkiimluligii) doguran
gecici farklar:

31 Mart 2013

31 Arahk 2012

Sabit kiymetler (4,019,360) (5,058,844)
Kidem tazminati karsiligi 6,234,300 6,248,331
Kullanilmamus izin karsiligi 1,210,810 807,490
Odenmeyen SGK primleri anaparasi 15,199,910 16,123,752
Maddi duran varliklar degerleme farklari (52,501,216) (52,501,216)
Aktiflestirilen Kidem Tazminatinin Iptali (108,675) 182,525
Reeskont giderleri 46,700 13,875
Siipheli alacak karsilig 231,380 254,839
Birikmis mali zararlar 43,624,975 42,231,194
Diger 27,852 48,753

9,946,676 8,350,699
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15. VERGiI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi (ERTELENMiS VERGi VARLIK VE

YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)

Ertelenmis vergi varhgi / (yikiimluligii)

Sabit kiymetler

Kidem tazminati karsiligi

Kullanilmamus izin karsilig

Odenmeyen SGK primleri anaparasi
Maddi duran varliklar degerleme farklari
Aktiflestirilen kidem tazminati iptali
Reeskont giderleri

Siipheli alacak karsilig

Birikmis mali zararlar

Diger

Kullanilmamus Vergi Avantajlarimna iliskin Aciklama:

Birikmis zarar itfa tablosu:

1 y1l igerisinde sona erecek
2 yil igerisinde sona erecek
3 yil icerisinde sona erecek
4 yil icerisinde sona erecek
5 yil icerisinde sona erecek

16.  HiSSE BASINA KAZANC / (KAYIP)

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
(803.872) (1.011.769)
1.246.860 1.249.666

242.162 161.498
3.039.982 3.224.750
(4.833.769) (4.833.769)
(21.735) 36.505
9.340 2.775
46.276 50.968
8.724.995 8.446.238
5.571 9.751
7.655.810 7.336.613
31 Mart 31 Aralik
2013 2012
693.609 693.609
9.902.245 9.902.245
5.136.377 5.136.377
9.824.436 9.824.436
18.068.307 16.674.527
43.624.974 42.231.194

Hisse basina kar/zarar miktari, net donem karimin/zararimin Grup hisselerinin yil igindeki agirlikli
ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplamr. Grubun Hisse Basina Kazang / Kayip hesaplamasi

asagidaki gibidir.

Hisse basima kar
Do6nem zarar1

Ortalama hisse adedi
Hisse bagina diisen (kayip)
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17. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Tlikili taraflarla olan bakiyeler

31 Mart 2013

Borglar

Kisa vadeli

Ticari  Ticari Olmayan

Gozde Girisim Sermaye Yatirim Ortaklig
Yildiz Holding A.S.
Izsal Gayrimenkul Gelistirme A.S.

Tliskili taraflarla olan bakiyeler

- 54.417.576
- 3.657
- 10.167
- 54.431.400
31 Mart 2013
Borglar

Uzun vadeli

Ticari  Ticari Olmayan

Gozde Girisim Sermaye Yatirim Ortaklig

[liskili taraflarla olan bakiyeler

- 31.032.100

- 31.032.100

31 Mart 2012

Borglar

Kisa vadeli

Ticari  Ticari Olmayan

Gozde Girisim Sermaye Yatirim Ortaklig
Yildiz Holding A.S.

Tliskili taraflarla olan bakiyeler

- 40.224.390
- 2.100

- 40.226.490

31 Aralik 2012
Borglar

Uzun vadeli

Ticari  Ticari Olmayan

Gozde Girisim Sermaye Yatirim Ortaklig

- 30.382.595

- 30.382.595
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17. ILIiSKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak-31 Mart 2013

Tliskili taraflarla olan islemler Faiz Giderleri
Gozde Girisim Sermaye Yatirim Ortaklig 1.571.039
1.571.039

1 Ocak- 31 Mart 2012 doneminde iliskili taraflarla islem bulunmamaktadir.

Ust diizey yoneticilere denen iicret ve benzeri menfaatler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2013 2012
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 577.406 469.585
577.406 469.585

18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, yabanci para
cinsinden varlik ve yiikiimliiliikklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir. Bilangodaki dovizli bakiyelerin
degerlemesinde, bilango tarihindeki T.C.M.B. alis kurlar1 kullamilmustir.

Kur riski yonetimi (devami)

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarimn ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devamm)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Bor¢lar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tiirev tirlinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tiirev tirtinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu

TL Karsihg

31 Mart 2013
ABD Dolar1

Avro

CHF

1.833
37.559

12.557

1.013
21.379

5.415

51.948

5.415

51.948

3.220.467

415.823

22392

21.000

229.902

5.415

1.372.803

3.636.290

12.086.700

250.902

6.682.534

1.372.803

12.086.700
15.722.990

(15.671.041)

6.682.534
6.933.436

(6.911.044)

1.372.803

(1.367.388)

(105)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (3.181.076) 1.392 (1.372.803) (105)

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araclarin
toplam gercege uygun degeri - - - -

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - -

24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari - - - -

23. fhracat - - - -
24. fthalat - - 1.042.154 3.938
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devamm)

Kur riski yonetimi (devami)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Bor¢lar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tiirev iirtinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tiirev iirtinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araclarin

toplam gercege uygun degeri

23. Déoviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari

23. [hracat
24. Ithalat

31 Aralik 2012
TL Karsihgi ABD Dolar1 Avro CHF
2.306 1.294 - -
408.073 228.372 415 -
12.641 165 5.250 -
423.020 229.831 5.665 -
423.020 229.831 5.665 -
4.410.784 31.202 1.851.835 105
405.820 227.656 - -
4.816.604 258.858 1.851.835 105
11.795.942 6.617.268 - -
11.795.942 6.617.268 - -
16.612.546 6.876.126 1.851.835 105
(16.189.526) (6.646.295) (1.846.170) (105)
(15796.347)  (6418804)  (1.851.420) (105)
1.966 - 840 -
12.014.791 16.008 4.820.214 6.607
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devamm)

Kur riski yonetimi (devamui)

Kur riskine duyarlilik

Grup, baglica Amerikan Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolan ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligim
diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimyla ve vergi etkisi hari¢ olarak gostermektedir. %10’ luk
oran, st diizey yoneticilere Grup i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z
konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi
sadece yilsonundaki acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve sz konusu kalemlerin
yilsonundaki %10’1uk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dig kaynakli krediler ile birlikte Grup
icindeki yurt dis1 faaliyetler i¢in kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para
birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki
artis1 ifade eder.

31 Mart 2013

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiliigii (1.250.001) 1.250.001
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) (1.250.001) 1.250.001
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliiluk (317.084) 317.084
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (317.084) 317.084
31 Mart 2012

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliiligi (1.104.309) 1.104.309

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) (1.104.309) 1.104.309
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varlik / yiikiimliiliik 255.621 (255.621)

5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -

6- Avro net etki (4+5) 255.621 (255.621)
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BIiLANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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